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roverbandes in Hannover und liber diesen dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V.

in Berlin angeschlossen.
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Lagebericht

1. Grundlagen der Geschiftstadtigkeit der Sparkasse

Die Sparkasse ist gemdl3 83 NSpGeine Anstalt des offentlichen Rechts. Sie ist Mitglied des
Sparkassenverbands Niedersachsen (SVN), Hannover und tiber diesen dem Deutschen Sparkassen- und
Giroverband e. V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amtsgericht Tostedt unter der Nummer HRA
120239 im Handelsregister eingetragen.

Tréger der Sparkasse ist der Sparkassenzweckverband Rotenburg Osterholz, der von den Landkreisen
Rotenburg (Wimme) und Osterholz gebildet wird. Der Sparkassenzweckverband ist eine Korperschaft
des offentlichen Rechts mit Sitz in Zeven und ist ebenfalls Mitglied des SVN. Geschdftsgebiet der
Sparkasse ist das Gebiet des Trdgers sowie die angrenzenden Kreise.

Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Die Sparkasse ist Mitglied im SVN und tiber dessen Sparkassenstiitzungsfonds dem Sicherungssystem
der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe als
Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt. Das
Sicherungssystem stellt im Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen der gesetzliche
Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gemdfR dem EinSiG erfullt werden kann (,gesetzliche
Einlagensicherung®). Daruber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen Entschadigungsfall zu
vermeiden und die Sparkassen selbst zu schitzen, insbesondere deren Liquiditdt und Solvenz zu
gewahrleisten (,freiwillige Institutssicherung®). Die Mitgliederversammlung des Deutschen Sparkassen-
und Giroverbandes (DSGV) hat am 27. August 2021 einen Beschluss zur Weiterentwicklung des
gemeinsamen Sicherungssystems gefasst. Mit ihrer Entscheidung kommt die Gruppe entsprechenden
Feststellungen der Aufsichtsbehérden nach. Kern der Einigung ist u. a. ein zusdatzlicher Fonds zum
institutsbezogenen Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe, der von den Instituten ab 2025 zu
befullen ist und zuséatzlich zu den bestehenden Sicherungsmitteln zur Verfligung stehen soll.

Die Sparkasse bietet als selbststdndiges regionales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit ihren
Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privatkunden, Unternehmen und Kommunen
Finanzdienstleistungen und -produkte an, soweit das Sparkassengesetz und die Satzung keine
Einschrankungen vorsehen. Der im Sparkassengesetz verankerte 6ffentliche Auftrag verpflichtet die
Sparkasse, mit ihrer Geschéftstatigkeit in ihrem Geschéftsgebiet den Wettbewerb zu starken und die
angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevélkerungskreise, der Wirtschaft - insbesondere des
Mittelstands - und der 6ffentlichen Hand mit Bankdienstleistungen sicherzustellen.

Die Gesamtzahl der Beschdftigten hat sich bis zum 31. Dezember 2021 gegeniiber dem Vorjahrum 4,6 %
auf 554 verringert, von denen 287 vollzeitbeschaftigt, 225 teilzeitbeschaftigt sowie 42 in Ausbildung
sind. Der Riickgang ist Ergebnis unserer geplanten strategischen Personalreduzierung.



2. Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2021

Volkswirtschaftliches Umfeld

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen waren weiterhin maRgeblich durch die COVID-19-Krise
geprdgt. Trotz der zahlreichen StabilisierungsmaRnahmen durch die Regierungen (u. a. Liquiditdtshilfen,
Konjunkturprogramme, Kurzarbeitergeld) und Zentralbanken sind die nachhaltigen wirtschaftlichen
Folgen derzeit nicht verldsslich abschatzbar und héngen insbesondere vom weiteren Verlauf der
Pandemie ab. Die Lage der 6ffentlichen Haushalte ist derzeit massiv durch die Folgen der COVID-19-

Krise (GegenmaRnahmen, Steuerausfdlle) belastet.

In der Weltwirtschaft erlebten viele Weltregionen die zweite, dritte und vierte Welle der COVID-
Infektionen. Dabei erwies sich in den meisten Landern, dass der wirtschaftliche Schaden geringer blieb
als in der ersten Welle mit ihrem ersten Lockdown vom Frithjahr 2020. Die Bevolkerung und die
Unternehmen haben zunehmend gelernt, mit dem Pandemiegeschehen umzugehen. Selbst die
neuerlichen Lockdowns hatten 2021 keinen so starken negativen Effekt mehr auf das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) wie dies in der ersten Welle der Pandemie der Fall war. Markante Spuren
haben die weiteren Wellen gleichwohl erneut hinterlassen. Die globale Wirtschaft konnte sich aber bei
der Produktion um knapp 6 % und beim Handel um anndhernd 10% erholen.

In Europa waren 2021 Erholungen der Wertschépfung sowie Preisanstiege zu beobachten. Die meisten
Lander blieben hierbei aber Ende 2021 bei der Produktion immer noch unter ihrem Vorkrisenniveau. Der
Euroraum konnte nach EinbufRen beim realen BIP in Hohe von 6,3 % 2020 im Jahr 2021 nun rund 5 %
aufholen. Die Gegenbewegung war dabei in der Regel in den Ldndern am starksten, die zuvor auch die

groBten Riickschldage zu verzeichnen hatten, z. B. Frankreich und Italien.

Deutschland war 2020 im Vergleich zum Euroraum vergleichsweise glimpflich durch die erste
Pandemiephase gekommen. Dafiir erreichte es 2021 auch nur ein kleineres Wachstum. Erste
Schatzungen gehen von einem Wachstum des BIP in Hohe von 2,7 % aus. Engpédsse bei Vorprodukten
und Stoérungen der internationalen Lieferketten haben die Produktion gehemmt und die Preise
getrieben. Der private Konsum als der gewichtigste Teil des BIP stagnierte in 2021 unter dem Strich.
Dagegen hat die Investitionstatigkeit das Wachstum 2021 gestiitzt, lag aber insgesamt gesehen
weiterhin unter dem Vorkrisenniveau. Der Staatskonsum und die Staatsausgaben legten 2021 weiter
deutlich zu. Hier schlugen in 2021 vor allem die Ausgaben fir den Impstoffbezug, den Betrieb von

Impfzentren und auch die kostenlose Abgabe von Testsets zu Buche.

Der Preisauftrieb in Deutschland zeigt im Gesamtjahresdurchschnitt 2021 mit 3,1 % eine deutliche
Dynamik, welche zum Jahresschluss sogar bereits ca. 5,3 % erreichte. Neben guterwirtschaftlichen
Lieferengpdssen und Angebotsrestriktionen schlugen sich auch deutlich verteuerte Energiepreise
nieder.



Der Arbeitsmarkt in Deutschland hat sich im zweiten Jahr der Pandemie weiterhin als recht robust
erwiesen. Die jahresdurchschnittliche Arbeitslosenquote hat sich sogar leicht auf 5,7 % im
Jahresdurchschnitt 2021 reduziert. Das Instrument der Kurzarbeit wurde auch 2021 weiter genutzt, aber
bei weitem nicht mehr in dem Ausmaf} wie 2020.

Auch die Wirtschaft im Geschéftsgebiet wurde weiter durch die Corona-Pandemie beeinflusst. Dennoch
konnte die regionale Wirtschaft im Elbe-Weser-Raum gemdaR dem Konjunkturbericht der IHK Stade auch
das Geschaftsjahr 2021 zufriedenstellend abschliefRen.

Die Situation auf dem Arbeitsmarkt im Elbe-Weser-Raum ist weiterhin Giberdurchschnittlich gut. Die
Arbeitslosenquote in Hohe von 4,1 % bezogen auf alle zivilen Erwerbspersonen liegt auch im Dezember
2021 deutlich unter dem Landes- und Bundesdurchschnitt von 5,0 % bzw. 5,1 %.

Die Geschdftslage des verarbeitenden Gewerbes wird zum Jahresschluss von den Unternehmen
weiterhin tiberwiegend als gut oder zufriedenstellend beurteilt. Im Vergleich zum Vorjahr zeigt sich
hierbei eine leichte Verbesserung dieser Lageeinschdtzung. Als Risiko werden Lieferengpdsse bei
Rohstoffen und Vorprodukten sowie stark steigende Energie- und Rohstoffpreise gesehen.

Das Baugewerbe schatzt seine Lage als gut bzw. zufriedenstellend ein. Gut drei Viertel der Betriebe
gehen von einem gleichbleibenden Geschédftsverlauf aus. Sorgen bereitet dem Baugewerbe der
Fachkraftemangel, welcher zu steigenden Arbeitskosten fiihren kann sowie Lieferschwierigkeiten und

Materialengpdsse.

Im GroBhandel wird die Lage tiberwiegend als gut bzw. zufriedenstellend bezeichnet. Demgegeniber
zeigt sich im Einzelhandel ein verhaltenes Bild. Viele stationdre Einzelhdndler klagen uber eine
ruckldufige Konsumneigung ihrer Kunden und gesunkene Umsédtze. Sie beklagen die Corona-
einschrankungen und firchten weitere UmsatzeinbuBen. Der GroBhandel sieht Risiken im

Fachkréftemangel sowie verzégerten Warenlieferungen.

Die Mehrheit der regionalen Dienstleister zeigt sich mit der Lage zufrieden und rechnet mit einem
gleichbleibenden Geschéftsverlauf. Das Gastgewerbe allerdings leidet unter den Corona-
Einschrankungen und hofft, dass keine weiteren Beschrankungen hinzukommen.

Zinsentwicklung / Kreditwirtschaft / Branchensituation

Der Preisauftrieb im Euroraum stieg mit 2,6 % uber die ZielgroRe der Europdischen Zentralbank (EZB).
Die EZB betont anders als einige andere Notenbanken, dass sie die Preissteigerungen fir
vorriibergehend hdlt und blieb auf ihrem expansiven Kurs. Ende 2021 kindigte die EZB dann aber
immerhin an, ihre Netto-Kdufe unter dem Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) per Ende

Maéarz 2022 einzustellen.



Die Rahmenbedingungen fir die Kreditwirtschaft bleiben herausfordernd. Eine Vielzahl regulatorischer
MaBnahmen, insbesondere  weiter  verschdrfte  Eigenkapitalanforderungen,  umfassende
Zahlungsverkehrsvorschriften, ein kritischer Verbraucherschutz in Verbindung mit einem branchenweit
negativen Image in der Offentlichkeit, permanenter Wettbewerbsdruck und ein sich verdnderndes
Kundenverhalten begleiten das eigentliche Kerngeschaft der Kreditinstitute. Dariiber hinaus belastet die
langanhaltende Niedrigzinsphase die Ertragslage der Kreditinstitute nachhaltig. Die Zinsspanne als
Hauptertragsquelle wird nachhaltig geschwdcht. Als Folge daraus fiihren Kreditinstitute zunehmend ein
Verwahrentgelt fiir Einlagen ein und geben so indirekt die Negativzinsen an einen Teil der Kunden weiter.
Auch die noch immer andauernde Wirtschaftskrise, die durch die Corona-Pandemie ausgelost wurde, ist
weiterhin spirbar. In sehr kurzer Zeit hat die Pandemie, zum Schutz von Mitarbeitern und Kunden und
zur Einhaltung behordlicher Auflagen, spiirbare Auswirkungen in allen Bereichen von Kreditinstitute
hervorgerufen. Der Zwang zu schnellem Handeln hat dabei zu einem sprunghaften
Digitalisierungsfortschritt gefiihrt. Im Vorteil sind Institute, die bereits zuvor einen Fokus auf den
Multikanalvertrieb und die Digitalisierung gelegt hatten. Fir viele Institute bedeutet dies eine
Uberpriifung ihrer Kostenstrukturen, Verschuldungs- und Risikoprofile zu senken, die Geschéftsmodelle
klarer auszurichten sowie die Verstarkung des Engagements auf zusatzlichen Betatigungsfeldern zu

prifen.

Hauptwettbewerber der Sparkasse sind verschiedene Volksbanken mit guter Rentabilitdt und hoher
Kundenakzeptanz, die den lokalen Wettbewerb prdgen. Bedingt durch das sich verdndernde
Kundenverhalten mit abnehmender Kundenloyalitdt sowie die zunehmende Digitalisierung sind dartiber
hinaus insbesondere im Bereich der Baufinanzierung weitere Wettbewerber wie z. B. die ING Diba oder
Spezialanbieter wie die verschiedenen Vermittlungsplattformen zu beobachten. Sogenannte FinTech
Unternehmen sind hingegen im regionalen Marktumfeld bisher lediglich vereinzelt spilirbar. Auch

GroBbanken spielen eine nur untergeordnete Rolle.

2.2.Verdanderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2021

Im Jahr 2021 wurden verschiedenste aufsichtliche Regelungen veroffentlicht oder in Kraft gesetzt, die
vor allem durch die nationale Umsetzung des EU-Bankenpakets bestimmt wurden und entsprechende

UmsetzungsmaBnahmen erforderten. Unter anderem handelt es sich um folgende Neuregelungen:

Das Kreditwesengesetz (KWG) sowie das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) wurden durch das
im Dezember 2020 veroffentlichte Risikoreduzierungsgesetz (RiG) zur nationalen Umsetzung der
Eigenmittelrichtlinie V (CRD V) und der Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie 1l (BRRD Il) angepasst.
Gleichermal3en war das Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) von Anpassungen betroffen.

Die Reformen der europdischen Eigenmittelverordnung (CRR II) fiihrten zu einer Uberarbeitung der
Offenlegungsanforderungen fiir Kreditinstitute sowie zu Anderungen der GroRkreditvorschriften u. a.
hinsichtlich der GroRkreditdefinitionsgrenze.



Zum 1. Januar 2021 ist das Unternehmensstabilisierungs- und Restrukturierungsgesetz (StaRUG) als
wesentlicher Teil des Sanierungs- und Insolvenzrechtsfortentwicklungsgesetzes (SaninsFoG) in Kraft
getreten. Im Februar 2021 wurde mit der Veroffentlichung der Finanzstabilitatsdatenerhebungs-
verordnung (FinStabDEV) das aufsichtliche Meldewesen um Daten zu Wohnimmobilienkrediten
erweitert.

Nach der Taxonomie-VO (Verordnung EU 2020/852) und der hierzu im Juni 2021 verdéffentlichten
Ergdnzung (EU 2021/2139) miissen in den Anwendungsbereich der Non Financial Directive (NFRD)
fallende Unternehmen in ihrer nichtfinanziellen Berichterstattung Angaben dariber aufnehmen, wie und
in welchem Umfang die Tatigkeiten des Unternehmens mit Wirtschaftstatigkeiten verbunden sind, die
als okologisch nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemafR der Taxonomie-VO einzustufen sind.

Mit der im August 2021 von der BaFin veroéffentlichten 6. MaRisk-Novelle wurden insbesondere neuere
EBA-Leitlinien u. a. zu notleidenden und gestundeten Risikopositionen sowie zu Auslagerungen in
nationales Recht umgesetzt. Ebenfalls im August 2021 hat die BaFin eine neue Fassung der
Bankaufsichtlichen Anforderungen an die IT (BAIT) verdffentlicht.

SchlieRlich haben die europdischen Aufsichtsbehérden im Berichtsjahr verschiedene Verlautbarungen
in Form von Leitlinien(entwiirfen) oder sog. Regulatory Technical Standards (RTS) veréffentlicht. Hierzu
zédhlen u. a. ein Leitlinienentwurf der ESMA zur Angemessenheitsbeurteilung und zu Anforderungen von
Execution-only-Geschdften im beratungsfreien und im reinen Ausfihrungsgeschdft von
Wertpapierauftrdgen im Januar 2021 und die Leitlinien der EBA zu den Risikofaktoren fiir Geldwdsche
und Terrorismusfinanzierung im Méarz 2021. Die RTS betreffen u. a. die Bereiche Konsolidierung,
Kapitalanforderungen und GroRkredite, wobei deren Erstanwendungszeitpunkte teilweise noch offen
sind.

Die Umsetzung der Neuregelungen erfordertin der Kreditwirtschaft einen hohen Zeitaufwand und bindet
Mitarbeiterkapazitaten.



2.3. Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Folgende Kennzahlen stellen unsere bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren dar:

Kennzahlen

Cost-Income-Ratio!

Betriebsergebnis vor Bewertung?

Eigenkapitalzufiihrung in Prozent der DBS?

Wachstum im Kundenkreditgeschaft*

Wachstum der Kundeneinlagen >

Wachstum der Durchschnittsbilanzsumme ©

Gesamtkapitalquote nach CRR?

! Cost-Income-Ratio =

Verwaltungsaufwand in Relation zum Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertréage und
Aufwendungen geméaR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)
2 Betriebsergebnis vor Bewertung =

Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrdge und Aufwendungen und abziiglich der
Verwaltungsaufwendungen gemaR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)
3 Eigenkapitalzufiihrung in % der DBS =

Zufiihrung zu den Reserven nach 88 340f und 3409 HGB, Jahresuiberschuss sowie ggfs. Vorwegzufiihrung zur Sicherheitsriicklage
in % der DBS gemaR Betriebsvergleich
4 Wachstum im Kundenkreditgeschéft =

Jahresdurchschnitt in der Abgrenzung des Betriebsvergleichs der Sparkassenorganisation
5Wachstum im Kundeneinlagen =
Jahresdurchschnitt in der Abgrenzung des Betriebsvergleichs der Sparkassenorganisation

5Wachstum der Durchschnittsbilanzsumme =

in der Abgrenzung des Betriebsvergleichs der Sparkassenorganisation
7 Gesamtkapitalquote nach CRR =

Verhéltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die risikobezogenen Positionswerte (Adressenausfall-, operationelle,
Markt- und CVA-Risiken)



2.4. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs

Bilanzsumme 3.758,1 3.432,2 3259 9,5

Geschéaftsvolumen! 3.823,9 3.488,7 335,2 9,6 -
Barreserve 49,3 65,5 -16,2 -24,7 1,3
Guthaben bei der Deutschen 404,2 361,0 43,2 12,0 10,8
Bundesbank

Forderungen an Kredit- 193,2 182,0 11,2 6,2 51
institute

Forderungen an Kunden 2.571,8 2.314,1 257,7 11,1 68,4
Wertpapieranlagen 457,0 432,3 24,7 5,7 12,2
Beteiligungen / Anteilsbesitz 12,9 12,9 0,0 0,0 0,3
Sachanlagen und immaterielle 52,6 53,7 -1,1 -2,0 1,4
Anlagewerte

Verbindlichkeiten gegeniiber 338,1 318,9 19,2 6,0 9,0
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniuber 3.055,2 2.767,8 287,4 10,4 81,3
Kunden und verbriefte

Verbindlichkeiten

Riickstellungen 57,9 53,3 4,6 8,6 1,5
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 81,4 74,0 7,4 10,0 2,2
Eigenkapital 211,6 209,9 1,7 0,8 5,6
Bedeutsamste finanzielle

Leistungsindikatoren:

Wachstum im 2.499,2 2.359,9 139,3 5,9
Kundenkreditgeschaft

Wachstum der Kundeneinlagen 2.889,0 2.573,5 315,5 12,3

Wachstum der 3.652,8 3.321,0 331,8 10,0
Durchschnittsbilanzsumme

1 Geschaftsvolumen =

Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten

2.4.1. Bilanzsumme und Geschéaftsvolumen

Die Bilanzsumme und das Geschéftsvolumen stiegen um 9,5 % bzw. 9,6 % gegeniiber dem Vorjahr. Die
Durchschnittsbilanzsumme stieg moderat starker als erwartet um 10,0% auf 3,7 Mrd. EUR an. Ursachlich
hierfur war insbesondere die Entwicklung im Kundengeschaft.



2.4.2. Aktivgeschift
2.4.2.1. Barreserve

Die Barreserve reduzierte sich um 16,2 Mio. EUR auf 49,3 Mio. EUR.

2.4.2.2. Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute erh6hten sich im Vergleich zum Vorjahr um 6,2 % auf 193,2 Mio. EUR.
Die Erh6hung ist dabei auf eine im Vergleich zum Vorjahr erhohte stichtagsbezogene kurzfristige
Liquiditat zurtickzuftihren.

2.4.2.3. Kundenkreditvolumen

Die Forderungen an Kunden erhdhten sich deutlich um 257,7 Mio. EUR auf 2.571,8 Mio. EUR. Das
Wachstum im Kundenkreditgeschéaft betrug im Jahresdurchschnitt 5,9 % und fiel damit leicht starker aus

als erwartet.

Das Wachstum vollzog sich dabei weit tiberwiegend im langfristigen Bereich.

Insbesondere unsere Privatkunden nutzten die im langfristigen Vergleich nach wie vor gunstigen
Konditionen und bevorzugten weit Gberwiegend langfristige Kreditlaufzeiten fiir Baufinanzierungen.
Auch bei den gewerblichen Kreditkunden waren vor allem im langfristigen Bereich Zuwdachse zu
beobachten.

Die Darlehenszusagen belaufen sich im Jahr 2021 insgesamt auf 677,2 Mio. EUR und tiberschritten damit
den Wert des Vorjahres deutlich. Die Darlehenszusagen zur Finanzierung des Wohnungsbaus erhdhten
sich im Gesamtjahr um 24,2 % auf 425,7 Mio. EUR.

2.4.2.4. Wertpapieranlagen

Zum Bilanzstichtag erhohte sich der Bestand an Wertpapieranlagen gegeniiber dem Vorjahr um 24,7
Mio. EUR auf 457,0 Mio. EUR. Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
erhéhten sich um 12,5 Mio. EUR und die Bestdande von Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren um 12,3 Mio. EUR.

2.4.2.5. Beteiligungen / Anteilsbesitz

Im Geschéftsjahr 2021 haben sich unsere Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen nicht
verdndert.



2.4.2.6 Sachanlagen

Die Sachanlagen reduzierten sich um 1,1 Mio. EUR auf 52,6 Mio. EUR.

2.4.3. Passivgeschift
2.4.3.1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten erhohten sich von 318,9 Mio. EUR auf 338,1 Mio. EUR.
Es handelt sich dabei Gberwiegend um Mittel, die der Finanzierung des langfristigen Kreditgeschafts
dienen.

2.4.3.2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden erhghten sich von 2.767,8 Mio. EUR auf 3.055,2 Mio. EUR. Das
Wachstum der Kundeneinlagen betrug im Jahresdurchschnitt 12,3 % und fiel damit spirbar stédrker als
erwartet aus.

Die Zunahme resultiert fast ausschlieBlich aus der Entwicklung der kurzfristigen Anlagen, welche
insgesamt den weit Uberwiegenden Anteil der Kundenverbindlichkeiten ausmachen. Vor dem
Hintergrund der unklaren wirtschaftlichen Entwicklung sowie des weiterhin niedrigen Zinsniveaus,

bevorzugten unsere Kunden liquide und sichere Anlageformen.

2.4.4. Dienstleistungsgeschaft

Zahlungsverkehr
Der Bestand an Girokonten erhdhte sich gegentiber dem Vorjahr um 2,4 % auf 143.629 Stiick. Die Anzahl
der vermittelten Kreditkarten stieg zum Bilanzstichtag um 1,8% auf 23.142 Stuick.

Vermittlung von Wertpapieren

Die Wertpapierumsdtze konnten gegentiber dem Vorjahr sehr deutlich gesteigert werden und erreichten
einen Wert von 503,1 Mio. EUR (Vorjahr 360,0 Mio. EUR). Aufgrund des weiterhin niedrigen Zinsniveaus
lag der Schwerpunkt des Interesses weiterhin bei Fondsanteilen und Aktien.



Immobilienvermittlung
Im durch eigene Mitarbeiter getdtigten Immobiliengeschaft wurden insgesamt 100 Objekte mit einem

Umsatz von 28,3 Mio. EUR vermittelt, was eine Reduzierung gegentiber dem Vorjahrvon 5,0 % bedeutet.

Vermittlung von Bausparvertrdgen und Versicherungen
Im Geschédftsjahr wurden insgesamt 1.154 Bausparvertrdge mit einem Volumen von insgesamt
69,5 Mio. EUR abgeschlossen, was einen Riickgang gegentiber dem Vorjahr von 9,6 % bedeutet.

An Sach-, Lebens- und Rentenversicherungen konnten 4.734 Vertrdge mit einer Versicherungssumme
von 26,0 Mio. EUR vermittelt werden. Dies bedeutet eine betrdchtliche Reduzierung gegeniiber dem
Vorjahr von 41,2 %.

Sonstige Vermittlungen
An die S-Kreditpartner GmbH konnten im Jahr 2021 insgesamt 1.875 Privat- und Autokredite mit einem
Gesamtvolumen von 27,7 Mio. EUR vermittelt werden. Dies entspricht einem Riickgang von 7,0 %
gegeniber dem Vorjahr.

2.4.5. Derivate
Die derivativen Finanzinstrumente dienten ausschlieRlich der Sicherung eigener Positionen und nicht

spekulativen Zwecken. Hinsichtlich der zum Jahresende bestehenden Geschafte wird auf die Darstellung

im Anhang verwiesen.



2.5. Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

2.5.1. Vermobgenslage

Die Vermoégenslage unserer Sparkasse ist gekennzeichnet durch das Kundengeschéft. So zeigen die
Forderungen an Kunden einen Anteil an der Bilanzsumme in Hohe von 68,4 % (im Vorjahr: 67,4 %) und
die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden betragen 81,3% der Bilanzsumme (Vorjahr 80,6 %).
Gegentiber dem Vorjahr ergaben sich somit keine bedeutsamen Verdnderungen bei den
Strukturanteilen.

Samtliche Vermogensgegenstande und Riickstellungen werden vorsichtig bewertet. Einzelheiten sind
dem Anhang zum Jahresabschluss zu entnehmen.

Die zum Jahresende ausgewiesene Sicherheitsriicklage erhohte sich durch die Zufuhrung des
Bilanzgewinns 2020. Insgesamt weist die Sparkasse inklusive des Bilanzgewinns 2021 vor
Gewinnverwendung ein Eigenkapital von 211,6 Mio. EUR (Vorjahr 209,9 Mio. EUR) aus. Neben der
Sicherheitsriicklage  verfligt die Sparkasse Uber umfangreiche weitere aufsichtliche
Eigenkapitalbestandteile. So wurde u. a. der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaR § 340g HGB durch
eine zusatzliche Vorsorge von 7,4 Mio. EUR auf 81,4 Mio. EUR erhéht.

Die Eigenkapitalanforderungen der CRR wurden jederzeit eingehalten. Die Gesamtkapitalquote nach
CRR (Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die anrechnungspflichtigen Positionen)
ubertrifft am 31. Dezember 2021 mit 15,4 % (im Vorjahr: 17,2 %) den vorgeschriebenen Mindestwert
von 8,0% gemdB CRR =zuziglich SREP-Zuschlag und Kapitalerhaltungs- und antizyklischem
Kapitalpuffer. Die anrechnungspflichtigen Positionen zum 31. Dezember 2021 betragen 1.961,5 Mio.
EUR und die aufsichtlich anerkannten Eigenmittel 301,1 Mio. EUR.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote tibersteigen die aufsichtlich vorgeschriebenen
Werte deutlich. Diese belaufen sich zum 31. Dezember 2021 jeweils auf 14,4 % der

anrechnungspflichtigen Positionen nach CRR.

Die fiir 2021 angestrebte Untergrenze der Gesamtkapitalquote von 16,0 % wurde aufgrund einer
Ausweitung der anrechnungspflichtigen Positionen ab der 2. Jahreshdlfte 2021 leicht unterschritten.

Die Verschuldungsquote (Verhdltnis des Kernkapitals zur Summe der bilanziellen und auBerbilanziellen
Positionen) am 31. Dezember 2021 betrégt 9,0 % und liegt damit uber der aufsichtlichen
Mindestanforderung von 3,0 %.

Auf Grundlage unserer Kapitalplanung bis zum Jahr 2026 vom 02. Dezember 2021 ist auch weiterhin eine
Erfullung der aufsichtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung als Basis fur die geplante

zukiinftige Geschéftsausweitung zu erwarten.

Die Vermdgenslage der Sparkasse ist geordnet.



2.5.2. Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund einer angemessenen
Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditdtsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio - LCR)
lag mit 161,93 % bis 253,31 % oberhalb des zu erfullenden Mindestwerts von 100,00 %. Die LCR-Quote
lag zum 31. Dezember 2021 bei 161,93 %. Die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio —
NSFR) lag ab dem Anwendungszeitpunkt der CRR Il (28. Juni 2021) innerhalb einer Bandbreite von
132,41 % bis 135,06 %. Die aufsichtliche Mindestquote von 100,00 % wurde damit durchgdngig
eingehalten. Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen
Bundesbank gefiihrt. Die eingerdumte Kredit- und Dispositionslinie bei der Norddeutschen Landesbank
wurde nicht in Anspruch genommen. Das Angebot der Deutschen Bundesbank,
Refinanzierungsgeschdfte in Form von Offenmarktgeschéften abzuschlieBen, wurde in 2021 nicht
genutzt.

Die Zahlungsfahigkeit ist nach unserer Finanzplanung auch fir die absehbare Zukunft gewahrleistet.

2.5.3. Ertragslage

Die Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss sind in der folgenden
Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrdage und Aufwendungen sind nicht um periodenfremde und
auBergewdhnliche Posten bereinigt.

2021 2020 Verédnderung Verédnderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %

Zinsuberschuss 48,6 50,9 -2,3 -4,5
Provisionsuiberschuss 25,0 26,7 -1,7 -6,4
Sonstige betriebliche Ertrage 4,7 3,7 1,0 27,0
Personalaufwand 37,1 37.9 -0,8 -2,1
Anderer Verwaltungsaufwand 18,0 16,3 1,7 10,4
Sonstige betriebliche 6,7 8,3 -1,6 -19,3
Aufwendungen
Ergebnis vor Bewertung und 16,5 18,8 -2,3 -12,2
Risikovorsorge
Aufwand aus Bewertung und 1,4 3,3 -1,9 -57,6
Risikovorsorge
Zufiihrungen Fonds fiir allgemeine 7.4 9,0 -1,6 -17,8
Bankrisiken
Ergebnis vor Steuern 7,7 6,5 1,2 18,5
Steueraufwand 6,0 5.3 0,7 13,2
Jahresiiberschuss 1,7 1,2 0,5 41,7

Zinsuberschuss: GuV-Posten Nr. 1 bis 4

Provisionstiberschuss: GuV-Posten Nr. 5 und 6

Sonstige betriebliche Ertrage: GuV-Posten Nr. 8 und 20

Sonstige betriebliche Aufwendungen: GuV-Posten Nr.11,12,17 und 21

Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorge: GuV-Posten Nr. 13 bis 16



Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne Zwecke und fir den Uberbetrieblichen Vergleich der
bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine detaillierte
Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur durchschnittlichen
Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrdge und
Aufwendungen um periodenfremde und auBergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen
Darstellung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. Nach Beriuicksichtigung des Bewertungs-
ergebnisses ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Unter Beriicksichtigung des neutralen

Ergebnisses und der Steuern verbleibt der Jahrestiberschuss.

Die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren fiir die Ertragslage sind in der folgenden Tabelle

aufgefihrt:
2021 2020
Cost-Income-Ratio (%) 74,3 71,8
Betriebsergebnis vor Bewertung in Prozent der DBS 0,53 0,66
Eigenkapitalzufiihrung in Prozent der DBS 0,25 0,31

Das Betriebsergebnis vor Bewertung auf Basis von Betriebsvergleichswerten betrdgt 0,53 % (Vorjahr
0,66 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme des Jahres 2021; es lag damit unter dem Durchschnitt der
Sparkassen des niedersdchsischen Verbandsgebiets. Der im Vorjahreslagebericht prognostizierte Wert
von 0,56 % wurde u. a. beeinflusst durch die stdrker als erwartet gestiegene durchschnittliche

Bilanzsumme moderat unterschritten.

Die als weitere bedeutsame finanzielle Leistungsindikatoren auf Basis der Betriebsvergleichswerte zur
Unternehmenssteuerung definierten GroRen Cost-Income-Ratio und Eigenkapitalzufiihrung haben sich
im Jahr 2021 wie folgt entwickelt:

Die Cost-Income-Ratio verschlechterte sich von 71,8 % auf 74,3 %. Der im Vorjahreslagebericht
prognostizierte Wert von 75,2 % konnte dabei aber unterschritten werden. Die Eigenkapitalzufiihrung
erfolgte in Hohe von 0,25 % der DBS und liegt leicht tber dem erwarteten Wert von 0,22 % der DBS.

Die wesentlichen Erfolgskomponenten unserer Gewinn- und Verlustrechnung haben sich wie folgt
entwickelt:

Im Geschéftsjahr hat sich der Zinstiberschuss etwas besser entwickelt als erwartet. Er verminderte sich
um 4,5 % auf 48,6 Mio. EUR. Insbesondere gestiegene Ertrage aus Beteiligungen und Wertpapieranlagen
wirkten sich positiv aus. Zusatzlich konnten bedingt durch das stdrker als erwartet gestiegene
Kundenkreditgeschaft mehr Zinsertrdge als erwartet generiert werden. Belastet wurde der
Zinsliberschuss dagegen durch die Bildung einer Riickstellung aufgrund der BGH-Entscheidung vom 6.

Oktober 2021 zur Zinsanpassung bei Pramiensparvertréagen.



Demgegeniiber entspricht die Reduzierung des Provisionstiberschusses mit 6,4 % auf 25,0 Mio. EUR
sehr deutlich nicht den Erwartungen. Die fiir die Vermittlung von Bausparvertragen und Versicherungen
geplanten Ertragssteigerungen konnten nicht erreicht werden. Ebenso war im Bereich der Vermittlung
von Konsumentenkrediten die Kaufzurtickhaltung und der Konsumverzicht der Kunden in einer Phase
hoher Unsicherheit weiter spirbar. Zusatzlich reduzierten sich unsere Provisionen und Gebihren als
Folge der Entscheidung des BGH vom 27. April 2021 zum AGB-Anderungsmechanismus in Banken
aufgrund der nach der Urteilsverkiindung nicht mehr erfolgten ertragswirksamen Vereinnahmung von
Gebuhren, die uber dem Niveau von Anfang 2018 liegen. Die Ertrdge aus dem Wertpapiergeschaft

konnten demgegenuber leicht starker als erwartet gesteigert werden.

Des Weiteren ist der Personalaufwand anders als erwartet leicht um 2,1 % auf 37,1 Mio. EUR gesunken.
Die aufgrund der Tariferhéhung steigenden Belastungen konnten durch sozialvertragliche

PersonalabbaumaRBnahmen lGiberkompensiert werden.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich deutlich starker als erwartet um 10,4 % auf 18,0
Mio. EUR. Ursdachlich  hierfir waren insbesondere gestiegene  Aufwendungen fir
Unternehmensberatungen fur die zukunftsorientierte Ausrichtung der Sparkasse sowie weiter
gestiegene Ausgaben fir Pflichtbeitrage zur sog. Bankenabgabe und zur Einlagensicherung.

Nach Verrechnung mit Ertrédgen (Bewertung und Risikovorsorge) ergeben sich Abschreibungen und
Wertberichtigungen in Hohe von -1,4 Mio. EUR (Vorjahr -3,3 Mio. EUR). Das Ergebnis ist dabei
mafRgeblich bedingt durch die erstmalige Berechnung der Pauschalwertberichtigungen gemaf IDW RS
BFA 7. Ohne diesen Effekt ergibt sich anders als erwartet ein moderat positives Ergebnis aus dem
Kreditgeschdft. Das Bewertungsergebnis aus Wertpapieranlagen bewegt sich im prognostizierten
Bereich und ergab keine nennenswerten Belastungen. Die Sonstigen Bewertungsmallnahmen

entwickelten sich wie erwartet positiv.

Der Sonderposten nach 8 340 g HGB wurde um 7,4 Mio. EUR aufgestockt.

Fir das Geschdftsjahr 2021 war ein um 0,7 Mio. EUR auf 6,0 Mio. EUR erhohter Steueraufwand

auszuweisen.

Vor dem Hintergrund der Herausforderungen aus der Corona-Pandemie, des intensiven Wettbewerbs
und der anhaltenden Niedrigzinsphase ist der Vorstand mit der Entwicklung der Ertragslage im Jahr
2021 zufrieden.

Die Prognosen sind, losgeldst von den Abweichungen in Teilbereichen, in ihrer Gesamtheit iberwiegend
eingetroffen.

Die gemdR §26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus

Nettogewinn (Jahresiberschuss) und Bilanzsumme, betrug im Geschéftsjahr 0,05 %.



2.6 Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf und zur Lage

Mit der Geschdftsentwicklung im abgelaufenen Jahr sind wir trotz der herausfordernden
Rahmenbedingungen zufrieden. Das Betriebsergebnis vor Bewertung hat sich leicht starker als erwartet
reduziert. Der Riickgang in der CIR und der Eigenkapitalzufiihrung fiel geringer als erwartet aus.

3. Nachtragsbericht

Hinsichtlich der Vorgdange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres zum

31. Dezember 2021 verweisen wir auf unsere Aussagen unter ,Sonstige Angaben” im Anhang.

4. Risikobericht

4.1. Risikomanagementsystem

In der Geschéftsstrategie werden die Ziele des Instituts fur jede wesentliche Geschiaftstatigkeit sowie die
Mallnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die Ziele der
Risikosteuerung der wesentlichen Geschéftsaktivitaten sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser

Ziele.

Die Risikoinventur umfasst die systematische Identifizierung der Risiken sowie die Einschdtzung der
Wesentlichkeit unter Beriicksichtigung der mit den Risiken verbundenen Risikokonzentrationen.
Basis der Risikoinventur bilden die relevanten Risikoarten bzw. -kategorien.

Auf Grundlage der fir das Geschdftsjahr 2021 durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende

Risiken als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenausfallrisiken Kundengeschaft

Eigengeschaft

Marktpreisrisiken Zinsen (Zinséanderungsrisiko)

Spreads
Aktien

Beteiligungsrisiken

Liquiditatsrisiken Zahlungsunféhigkeitsrisiko

Operationelle Risiken




Der Ermittlung der periodischen Risikotragfdhigkeit liegt ein Going-Concern-Ansatz zu Grunde,
wonach sichergestellt ist, dass auch bei Verlust des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials die
bankaufsichtlichen Mindestkapitalanforderungen erfullt werden kénnen. Der Vorstand hat fur 2021 ein
Gesamtlimit von 80,0 Mio. EUR, bereitgestellt, das sowohl unterjdhrig als auch zum Bilanzstichtag
ausreichte, um die Risiken abzudecken. Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurde
das Konfidenzniveau auf 95,0 % und eine rollierende Zwo1f-Monats-Betrachtung einheitlich festgelegt.
Alle wesentlichen Risiken werden auf die entsprechenden Limite angerechnet. Die Risikotragfahigkeit
wird vierteljdhrlich ermittelt. Wesentliche Bestandteile des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials
sind das aufgelaufene und geplante Betriebsergebnis nach Bewertung nach Steuern des betrachteten
Zeitraums, die Vorsorgereserven nach 8 340f HGB sowie 8 26a KWG (alter Fassung) und der Fonds fur
allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB.

Das auf der Grundlage des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials eingerichtete Limitsystem stellt

sich zum 31. Dezember 2021 wie folgt dar:

Risikoart Risikokategorie Limit Anrechnung
TEUR TEUR %

Adressenausfallrisiken | Kundengeschaft 15.000 11.993 80,0

Eigengeschaft 3.000 1.776 59,2
Marktpreisrisiken Zinsenspannenrisiko 2.000 113 5,7

(Zinsanderungsrisiko)

Zinsinduzierte Abschreibungsrisiko fur 15.000 10.360 69,1

Wertpapiere

Spreads 27.000 18.536 68,7

Aktien 12.000 8.121 67,7
Beteiligungsrisiken 4.000 2.510 62,8
Liquiditatsrisiken Zahlungsunfahigkeitsrisiko Darstellung tiber Survival Period
Operationelle Risiken 2.000 | 1.443 72,2

Die zustandigen Stellen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen Regelungen

und der Limitvorgaben des Vorstands.

Die der Risikotragfahigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden und

Verfahren werden jéhrlich uberpruft.

Stresstests werden regelmaRig durchgefuhrt. Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten, dass

auch bei extremen Entwicklungen die Risikotragféahigkeit gegeben ist.



Um einen moglichen etwaigen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu konnen, besteht ein
zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2026. Dabei wurden Annahmen uber die
kiinftige Ergebnisentwicklung sowie den kinftigen Kapitalbedarf getroffen, wie z.B. riuckldufige
Betriebsergebnisse  aufgrund einer anhaltenden  Niedrigzinsphase,  Nichteintreten von
Planungsannahmen, fallende und steigende Zinsentwicklungen. Fur den im Rahmen der Kapitalplanung
vom 2. Dezember 2021 betrachteten Zeitraum bis zum Jahr 2026 kénnen die aufsichtlichen
Mindestanforderungen an die Eigenmittelausstattung auch bei adversen Entwicklungen vollstdndig
eingehalten werden. Nach dem Ergebnis der Kapitalplanung besteht im Planszenario ein ausreichendes
internes  Kapital (einsetzbares Risikodeckungspotenzial), um die Risikotragfahigkeit im
Betrachtungszeitraum unter Going-Concern-Aspekten sicherstellen zu kénnen.

Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen
dienen die Einrichtung von Funktionstrennungen bei Zusténdigkeiten und Arbeitsprozessen sowie
insbesondere die Tatigkeit der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion und der Internen
Revision.

Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschdfte initiieren oder
abschlieRen, getrennt ist, hat die Funktion, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu
Uberwachen und dariiber zu berichten. Dem Risikocontrolling obliegt die Methodenauswahl, die
Uberprifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren die Errichtung und
Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zusdtzlich verantwortet das
Risikocontrolling die Umsetzung der aufsichtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der
Risikotragfihigkeitsberechnung und die laufende Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten. Es
unterstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der
Risikostrategie maRgeblich beteiligt. Die fiir die Uberwachung und Steuerung von Risiken zustindige
Risikocontrolling-Funktion wird im Wesentlichen durch die Mitarbeiter des Bereichs
Gesamtbanksteuerung, Abteilung Risikocontrolling wahrgenommen. Lediglich die Uberwachung und
Steuerung der Adressenrisiken aus dem Kundenkreditgeschaft wird durch die Mitarbeiter des Bereichs
Marktfolge Aktiv, Abteilung Kreditsekretariat wahrgenommen. Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion
obliegt dem Leiter des Bereichs Gesamtbanksteuerung. Unterstellt ist er dem Uberwachungsvorstand.

Verfahren zur Aufnahme von Geschiftsaktivitéten in neuen Produkten oder auf neuen Méarkten (Neu-
Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter Verdanderungen in der
Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitionen und Regelungen.



Das Reportingkonzept umfasst die regelmdRige Berichterstattung sowohl zum Gesamtbankrisiko als
auch fur einzelne Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen auch eine
qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fur die

Geschaftsentwicklung und dafir geplante MaBnahmen wird gesondert eingegangen.

Der Verwaltungsrat wird vierteljdhrlich tber die Risikosituation auf der Grundlage des Gesamtrisiko-
berichts sowie des Stresstestberichts informiert. Neben der turnusmédRigen Berichterstattung ist auch

geregelt, in welchen Fillen eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

Die Sparkasse setzt zur Steuerung der Zinsdanderungsrisiken derivative Finanzinstrumente
(Swapgeschifte) ein. Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches einbezogen. Daneben ist
die Sparkasse an drei Kreditbasket-Transaktionen der Sparkassen-Finanzgruppe beteiligt. Die hieraus
resultierenden Kreditderivate halten wir sowohl in der Position des Sicherungsnehmers als auch als
Sicherungsgeber. Dabei handelt es sich um in emittierte Credit Linked Notes eingebettete Credit Default

Swaps.

4.2, Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken

4.2.1. Adressenausfallrisiken

Unter dem Adressenausfallrisiko wird eine negative Abweichung vom Erwartungswert einer bilanziellen
oder auBerbilanziellen Position verstanden, die durch eine Bonitdtsverschlechterung einschlieRlich

Ausfall eines Schuldners bedingt ist.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, welche aus einem

drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners erfolgt.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, da
aufgrund der Bonitdtseinstufung ein héherer Spread gegeniiber der risikolosen Kurve berticksichtigt

werden muss.
4.2.1.1. Adressenausfallrisiken im Kundengeschaft
Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Kundengeschéfts erfolgt entsprechend der festgelegten

Strategie unter besonderer Berticksichtigung der GréBenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen,
der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.



Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschéftsverteilung des
Vorstands

- regelmdlRige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldiensttragféhigkeit auf Basis
aktueller Unterlagen

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in
Kombination mit bonitdtsabhdngiger Preisgestaltung und bonitdatsabhdngigen Kompetenzen

- interne, bonitdtsabhdangige Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der
GroRkreditgrenzen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im
Kundenkreditportfolio. Einzelfdlle, die diese Obergrenze Uberschreiten, unterliegen einer
verstdrkten Beobachtung

- regelmaRige Uberpriifung von Sicherheiten

- Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten von sig-
nifikanten Bonitdtsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende MaRBnahmen eingeleitet
werden kdnnen

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder
Sanierungsbetreuung

- Berechnung der Adressenausfallrisiken fiir die Risikotragfahigkeit mit dem Kreditrisikomodell
»Credit Portfolio View-Light*

- Einsatz  von  Sicherungsinstrumenten zur Reduzierung  von Risiken mittels
Kreditbaskettransaktionen innerhalb der Sparkassenfinanzgruppe.

- Kreditportfolioliberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmdRigem Reporting

Das Kreditgeschdft der Sparkasse gliedert sich in drei Gruppen: Das Firmenkunden-/
Kommunalkreditgeschaft und das Privatkundenkreditgeschaft.

Kreditvolumen?
Kreditgeschift der
31.12.2021 31.12.2020
Sparkasse
Mio. EUR Mio. EUR

Firmenkunden 1.802 1.576
Privatkunden 1.428 1.326
Offentliche Haushalte 151 143
Gesamt 3.381 3.045

Tabelle: Kreditgeschéft der Sparkasse

Y Abweichend zum Vorjahr enthélt das Kreditvolumen keine Schuldscheindarlehen eines institutionellen Kunden
(die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst)

Zum 31.Dezember 2021 wurden etwa 53 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel an
Unternehmen und wirtschaftlich selbststéndige Privatpersonen vergeben, 42 % an wirtschaftlich
unselbststandige und sonstige Privatpersonen.



Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider. Den
Schwerpunktbereich bilden mit 12,9 % die Ausleihungen an Kunden der Branche Grundstiicks- und
Wohnungswesen, mit 5,7 % die Ausleihungen an Kunden der Branche Land- und Forstwirtschaft sowie

mit 4,9 % die Ausleihungen an Kunden des Baugewerbes.

Die GroBenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung des Kundenkreditvolumens. 59,3 %
entfallen auf Kreditengagements mit einem Kreditvolumen bis 1,0 Mio.EUR. 40,7 % des
Kundenkreditvolumens betreffen Kreditengagements mit einem Kreditvolumen von mehr als
1,0 Mio. EUR, darunter 10,0 % des Gesamtkreditvolumens mit einem Kreditvolumen von tber 10,0 Mio.
EUR.

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdten bzw. geringeren
Ausfallwahrscheinlichkeiten. Zum 31.Dezember 2021 ergibt sich im Kundengeschdft folgende
Ratingklassenstruktur:

31.12.2021 31.12.2020
Ratingklasse Volumen in % Volumen in %
1bis9 92,7 92,4
10 bis 15 6,4 6,4
16 bis 18 0,7 1,1

Risikokonzentrationen bestehen bei Kreditengagements oberhalb einer definierten Grenze von 15,0 Mio.
EUR bei sechs Kreditnehmern. Bei Kreditsicherheiten bestehen Konzentrationen im Bereich der
regionalen, grundpfandrechtlichen Sicherheiten. Die identifizierten Risikokonzentrationen werden
entsprechend der strategischen Ausrichtung als beherrschbar angesehen, insoweit sind zur Begrenzung
keine weiteren MaRnahmen erforderlich.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und GréBenklassen
als auch nach Ratingklassen gut diversifiziert ist.

Zur Absicherung von Portfoliorisiken hat die Sparkasse ein Kreditvolumen von insgesamt 29,2 Mio. EUR
in die Sparkassen-Kreditbaskets (iber die Emission von Originatoren-Credit Linked Notes) eingebracht.

Die Sparkasse Uberwacht die sich aus der Corona-Pandemie ergebenden Einflisse auf ihren
Kreditbestand. Hierfir werden regelmdRig auf Portfolioebene Risikostrukturbeurteilungen
durchgefiihrt. Es wurden Merkmale zur Identifikation von durch die Corona-Pandemie anfélligen
Kreditverhdltnissen festgelegt. Bei der Beurteilung der wirtschaftlichen Leistungsfdahigkeit der
betroffenen Kreditnehmer stiitzt sich die Sparkasse neben den vorhandenen Informationen aus der
laufenden Offenlegung auch auf die Planungen der Kreditnehmer. Im Rahmen dieser Beurteilung der
Kreditnehmer wird eine Einschitzung dariiber getroffen, ob nach Uberwindung der Krise (ggf. unter
Beruicksichtigung von Hilfsprogrammen o6ffentlicher Forderinstitute) voraussichtlich wieder eine
nachhaltige Kapitaldienstfdhigkeit gegeben sein wird. Hierbei werden auch die Chancen der Branche und

des Geschdftsmodells des Kunden beriicksichtigt.



Risikovorsorgemallnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassender
Prufung der wirtschaftlichen Verhéltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann, dass es
voraussichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle fdlligen Zins- und Tilgungszahlungen gemal3 den
vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der Risikovor-
sorgemaBnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten
berticksichtigt. Fur latente Risiken im Forderungsbestand haben wir Pauschalwertberichtigungen
gebildet. Der Vorstand wird vierteljéhrlich tber die Entwicklung der Strukturmerkmale des
Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung der notwendigen VorsorgemalBnahmen
fur Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine ad-hoc-Berichterstattung ergdanzt bei Bedarf das

standardisierte Verfahren.

Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Anfangsbestand Endbestand

. Zufiihrung Auflésung Verbrauch
Risikovorsorge per 01.01.2021 per 31.12.2021

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Einzelwert-
berichtigungen 12.682 502 2.167 256 10.761
Riickstellungen 2.363 153 185 27 2.304
Pauschalwert-
berichtigungen 4.213 2.389 - - 6.602
Pauschale Riick-
stellungen - 1.755 - - 1.755
Gesamt 19.258 4.799 2.352 283 21.422

Mit Blick auf die vom IDW im Februar 2020 veréffentlichte und ab dem 1. Januar 2022 verpflichtend
anzuwendende Stellungnahme zur Rechnungslegung ,Risikovorsorge fiir vorhersehbare, noch nicht
individuell  konkretisierte  Adressenausfallrisiken im  Kreditgeschdft von  Kreditinstituten
(,Pauschalwertberichtigungen“ IDW RS BFA 7) haben wir die Pauschalwertberichtigungen in Anlehnung
an den erwarteten Verlust, der sich tiber einen Betrachtungszeitraum von 12 Monaten ergibt, gebildet.
Das Verfahren fiir die Bildung der Pauschalwertberichtigungen ist im Anhang zum Jahresabschluss

erldutert.



4.2.1.2. Adressenausfallrisiken im Eigengeschift

Die Adressenausfallrisiken im Eigengeschdft umfassen die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert, welche einerseits aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines
Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultiert, andererseits aus der Gefahr entsteht, dass
sich im Zeitablauf die Bonitdtseinstufung (Ratingklasse) des Schuldners innerhalb der Ratingklassen 1 bis
16 (gemald Sparkassenlogik) d@ndert und damit ein moglicherweise hoherer Spread gegeniiber der
risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das
Kontrahentenrisiko in ein Wiedereindeckungsrisiko und ein Erfullungsrisiko. Zudem gibt es im
Eigengeschdft das Risiko, dass die tatsachlichen Restwerte der Emissionen bei Ausfall von den
prognostizierten Werten abweichen. Ferner beinhalten Aktien eine Adressenrisikokomponente. Diese
besteht in der Gefahr einer negativen Wertveranderung aufgrund von Bonitdtsverschlechterung oder
Ausfall des Aktienemittenten.

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Eigengeschdfts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Bertlicksichtigung der GroRBenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen

sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

- RegelmdRige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingeinstufungen
sowie eigenen Analysen

- Berechnung des Adressenausfallrisikos fur die Risikotragfahigkeit

Die Eigengeschéafte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 610 Mio. EUR. Wesentliche Positionen
sind dabei die Schuldverschreibungen und Anleihen (380,2 Mio. EUR), Schuldscheindarlehen und
Darlehen an Kreditinstitute (140,0 Mio. EUR), Immobilienfonds (55,0 Mio. EUR) sowie sonstige
Investmentfonds (19,7 Mio. EUR).

Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung (Angaben in Mio. EUR):

Externes Rating

AAA bis BBB+ | BBB bis BBB- BB+ bis BB- B+ bis C Ausfall ungeratet
(Standard & Poor~s)
Ratingklassen 1-3 4-6 7 -10 11-15 16-18 -
31.12.2021 476 30 29 - - 75

31.12.2020 467 35 20 - - 63




Die direkt durch die Sparkasse getatigten Eigengeschafte verfiigen zu 95 % (iber ein Rating im Bereich
des Investmentgrades. Bei den Anlagen auBerhalb des Investmentgrades handelt es ich um die
Sparkassenkreditbaskets. Keine Ratings liegen bei Anteilen an Investmentfonds vor, bei denen handelt
es sich um Immobilien- und Aktienfonds.

Eine Inter-Risikokonzentrationen besteht hinsichtlich der Forderungen an der Nord/LB in Verbindung mit
der mittelbaren Beteiligung Uber den Sparkassenverband Niedersachsen an der Nord/LB, die zum
Jahresende (einschl. Ifd. Verrechnungskonten und Kreditdquivalenzbetragen aus Swapgeschaften) rund
82 Mio. EUR betragen. Diese Konzentration ergibt sich aus der Mitgliedschaft in der
Sparkassenorganisation und wird somit akzeptiert.

4.2.2. Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert einer
bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der Veranderung von Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer
Beruicksichtigung der festgelegten Limite Der Ausschuss Gesamtbanksteuerung hat die Aufgabe, den
Vorstand bei der Umsetzung der Strategie zu unterstitzen.

4.2.2.1. Marktpreisrisiken aus Zinsen (Zinsédnderungsrisiken)

Das Zinsdanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert
einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdnderung der risikolosen
Zinskurve ergibt. Ferner ist die Gefahr einer unerwarteten Rickstellungsbildung bzw. -erhohung im
Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs geméaR IDW RS BFA 3 zu beriicksichtigen. Im Sinne
dieser Definition werden alle zinstragenden Positionen des Anlagebuchs betrachtet. Ebenso Teil des
Zinsanderungsrisikos ist das Risiko, dass der geplante Zinskonditions- bzw. Strukturbeitrag
unterschritten wird.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Ermittlung, Uberwachung und Steuerung der Zinsidnderungsrisiken des Anlagebuchs
mittels der IT-Anwendung Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus mittels Simulationsverfahren auf
Basis verschiedener Risikoszenarien (Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %). Die groRte
negative Auswirkung (Summe der Veranderung des Zinsiberschusses und des zinsinduzierten
Bewertungsergebnisses rollierend iiber 12 Monate) im Vergleich zum Planszenario stellt das
Szenario dar, welches auf das Risikotragféahigkeitslimit angerechnet wird.

- Betrachtung des laufenden Geschéftsjahres und der fiinf Folgejahre bei der Bestimmung der
Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis

- Zur Beurteilung des Zinsdanderungsrisikos orientiert sich die Sparkasse an dem Cashflow-Profil
einer definierten Benchmark (angelehnt an die Struktur des gleitenden 10-Jahresdurchschnitts).
Abweichungen zeigen ggdf. einen Bedarf an SteuerungsmalBnahmen auf und dienen als zusétzliche

Information fiir zu tatigende Anlagen bzw. Absicherungen (u. a. durch Swapgeschifte).



- Aufbereitung der Cashflows fir die Berechnung von wertorientierten Kennzahlen zu Risiko und
Ertrag sowie des Zinsrisikokoeffizienten gemdaR § 25a Abs. 2 KWG und BaFin-Rundschreiben 6/2019
vom 6. August 2019

- RegelmiRige Uberpriifung, ob bei Eintritt des unterstellten Risikoszenarios eine Riickstellung
gemadl’ IDW RS BFA 3 n. F. zu bilden wére

- Impulse aus der Ermittlung des wertorientierten Zinsanderungsrisikos auf Basis der Modernen
Historischen Simulation werden ergdnzend beriicksichtigt.
Hierbei definiert die Sparkasse den Risikowert (Value at Risk) als Differenz zwischen dem
statistischen Erwartungswert (Mittelwert) und dem Quantilswert des Konfidenzniveaus am
Planungshorizont, fir die vierteljéhrliche Risikomessung mit einem Konfidenzniveau von 95,0 %
und dem Risikobetrachtungshorizont von 3 Monaten. Diese Werte werden einer definierten
Benchmark (angelehnt an die Struktur des gleitenden 10-Jahresdurchschnitts) gegeniibergestellt.

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung wurden zur Absicherung von Zinsdnderungsrisiken neben
bilanzwirksamen Instrumenten in Form langfristiger Refinanzierungen auch derivative Finanzinstrumente
in Form von Zinsswaps eingesetzt (vgl. Angaben im Anhang zum Jahresabschluss).

Auf Basis des Rundschreibens 6/2019(BA) der BaFin vom 6. August 2019 (Zinsanderungsrisiken im
Anlagebuch) haben wir zum Stichtag 31. Dezember 2021 die barwertige Auswirkung einer Ad-hoc-
Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um + bzw. - 200 Basispunkte errechnet.

Zinsdnderungsrisiken
Zinsschock
Waéhrung
(+200/-200 BP)
Vermdgensriickgang Vermoégenszuwachs
TEUR -70.201 16.587

Konzentrationen bestehen bei den Zinsanderungsrisiken nicht.

4.2.2.2. Marktpreisrisiken aus Spreads

Das Spreadrisiko wird allgemein definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer bilanziellen oder auRBerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdanderung von
Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread der Aufschlag auf eine
risikolose Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhdngig von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu
sehen, d.h. ein Spread in einer anderen Wadhrung wird analog einem Spread in Euro
behandelt.



Im Sinne dieser Definition ist also eine Spread-Ausweitung, die sich durch eine Migration ergibt, dem

Adressenausfallrisiko zuzuordnen. Implizit enthalten im Spread ist auch eine Liquiditatskomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmédBige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus verzinslichen Positionen mittels Szenario-
analyse (Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %)
- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

4.2.2.3. Aktienkursrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Aktien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welche sich aus der Veranderung von
Aktienkursen  ergibt. Neben dem  Marktpreisrisiko  beinhalten  Aktien auch eine

Adressenrisikokomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende Elemente:

- RegelmdBige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Aktien mittels Szenarioanalyse
(Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %)

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

Aktien werden in einem uberschaubaren Umfang zurzeit ausschlieBlich in einem Publikumsfonds
gehalten.

4.2.3. Beteiligungsrisiken

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert einer Beteiligung. Diese negative Abweichung setzt sich zusammen aus den
Wertdanderungen einer Beteiligung an sich sowie der negativen Abweichung zum erwarteten Ertrag

(Ausschiittung).

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen,

Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.



Die Steuerung der Beteiligungsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie. Der
Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Ruckgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassenverbands Niedersachsen fur die
Verbundbeteiligungen

- Ermittlung des Beteiligungsrisikos anhand kritisch gewiirdigter Expertenschdtzungen

- RegelmdRige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschliisse der Beteiligungsunternehmen

- RegelmédlBige qualitative Beurteilung der Unternehmensentwicklung, der strategischen

Ausrichtung sowie der Marktstellung des jeweiligen Beteiligungsunternehmens

Wertansdtze fir Beteiligungsinstrumente:

Gruppen von Beteiligungsinstrumenten Buchwert in TEUR

Strategische Beteiligungen 12.893

Funktionsbeteiligungen -

Kapitalbeteiligungen 896

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Beteiligungen innerhalb der
Sparkassen-Finanzgruppe. Daneben bestehen weitere Beteiligungen, die unter Renditegesichtspunkten

und zur Diversifizierung gehalten werden.

Konzentrationen bestehen im Beteiligungsportfolio wegen der hohen Bedeutung des Risikos aus der
mittelbaren Beteiligung an der Nord/LB tber den Sparkassenverband Niedersachsen. Hieraus ergibt sich
in Verbindung mit dem Adressenausfallrisiko aus Eigenanlagen bei der Nord/LB eine Inter-

Risikokonzentration.

4.2.4. Liquiditatsrisiken

Das Liquiditdtsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfdahigkeits- und dem Refinanzierungs-
risiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasstin beiden nachfolgend definierten Bestandteilen auch das
Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzuldng-
licher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht

zu fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunfédhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Héhe oder

nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungsrisiko ist als unwesentliches Risiko eingestuft worden.

Die Steuerung der Liquiditdtsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.



Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmiRige  Ermittlung und Uberwachung der Liquidititsdeckungsquote geméaR
Art. 412 CRRi.V.m. der delVO 2015/61

- RegelmaRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz

- Diversifikation der Vermégens- und Kapitalstruktur

- RegelmdRige Erstellung von Liquiditatstuibersichten auf Basis einer hausinternen Liquiditats-
planung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten Mittelabflissen gegeniibergestellt
werden

- Tdgliche Disposition der laufenden Konten

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung

- RegelmiBige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begrenzung des

Anteils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung

Die Sparkasse hat einen Refinanzierungsplan aufgestellt, der die Liquiditdtsstrategie und den
Risikoappetit des Vorstands angemessen widerspiegelt. Der Planungshorizont umfasst den Zeitraum bis
zum Jahr 2026. Grundlage des Refinanzierungsplans sind die geplanten Entwicklungen im Rahmen der
mittelfristigen Unternehmensplanung. Dariiber hinaus wird auch ein Szenario unter Beriicksichtigung

adverser Entwicklungen durchgefiihrt.

UnplanméRige Entwicklungen, wie z.B. vorzeitige Kindigungen sowie Zahlungsunfdhigkeit von
Geschaftspartnern, werden dadurch berticksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien
sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhdhte Inanspruchnahme offener Kreditlinien
simuliert wird.

Die Survival Period der Sparkasse betrdagt zum Bilanzstichtag 4 Monate.

Die Liquiditdatsdeckungsquote gemafR Art. 412 CRR betrdgt zum 31. Dezember 2021 161,93 %; sielagim
Jahr 2021 zwischen 161,93 % und 253,31 %.

Konzentrationen bestehen bei dem Liquiditatsrisiko nicht.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.

4.2.5. Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken versteht die Sparkasse die Gefahr von Schdden, die in Folge der

Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur

oder in Folge externer Einfliisse eintreten konnen.



Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Jéhrliche Schdtzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen Schatzung von
risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der Risikolandkarte

- RegelmdRiger Einsatz einer Schadensfalldatenbank zur Sammlung und Analyse eingetretener
Schadensfélle

- RegelmdRige Messung operationeller Risiken mit der IT-Anwendung ,,OpRisk-Schétzverfahren“ auf
der Grundlage von bei der Sparkasse sowie tiberregional eingetretener Schadensfallen

- Erstellung von Notfallplanen, insbesondere im Bereich der IT

Konzentrationen bestehen bei den operationellen Risiken nicht.

4.3. Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfugt tber ein dem Umfang der Geschéftstatigkeit entsprechendes System zur Steuerung,
Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemadR §25a KWG. Durch das Risiko-
management und -controlling der Sparkasse kdnnen friihzeitig die wesentlichen Risiken identifiziert und

gesteuert sowie Informationen an die zustdndigen Entscheidungstrager weitergeleitet werden.

Auf Basis unserer internen Risikoberichte bewegten sich die Risiken in 2021 jederzeit innerhalb der vom
Vorstand vorgegebenen Limite. Das Gesamtbanklimit war am Bilanzstichtag mit 68,6 % ausgelastet.
Demnach war und ist die Risikotragfdahigkeit in der periodenorientierten Sicht gegeben. Die
durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass auch auBergewdhnliche Ereignisse durch das vorhandene
Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kénnen.

Auf Basis der durchgefiihrten Kapitalplanung vom 2. Dezember 2021 ist bei den bestehenden
Eigenmittelanforderungen bis zum Ende des Planungshorizonts keine Einschrankung der
Risikotragfahigkeit zu erwarten.

Bestandsgefdhrdende Risiken sind nicht erkennbar. Risiken der kunftigen Entwicklung bestehen im
Hinblick auf die Auswirkungen der Ausbreitung der Corona-Pandemie, durch die Regulatorik und die
anhaltende Niedrigzinsphase sowie die dadurch bedingte weiter riickldufige Ertragslage. Im Hinblick auf
die tendenziell weiter steigenden Eigenkapitalanforderungen und die durchgefiihrte Kapitalplanung ist
mittelfristig mit einer Einengung der Risikotragfahigkeit zu rechnen.

Die Auswirkungen der Corona-Pandemie haben wir im Einklang mit unserem internen Reporting bei der
Darstellung der Risiken beriicksichtigt.



Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Verbands teil. Die Erhebung erfolgt dreimal jéhrlich. Dabei
werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausgewertet und die Entwicklungen
beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer von vier Monitoringstufen zugeordnet.

Die Sparkasse ist der besten Bewertungsstufe zugeordnet.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage unter Berilicksichtigung der Risikotragfahigkeit als

ausgewogen.

5. Chancen- und Prognosebericht

5.1. Chancenbericht

Chancen sehen wir vor allem in einer besser als erwartet laufenden Konjunktur, insbesondere aufgrund
der regen Nachfrage nach Wohnungen, die die Bautdtigkeit starker als prognostiziert ankurbeln kénnte.
Dies wiirde zu einer starkeren Kreditnachfrage und einem Anstieg des Zinsiliberschusses fiihren. Auch ein

gunstigerer Verlauf der Corona-Pandemie kann sich positiv auf die Konjunkturerwartungen auswirken.

Chancen wollen wir auch nutzen, indem wir neben der Filialprdsenz in der Flache und der flichendeckend

angebotenen SB-Technik digitale Vertriebskandle noch weiter ausbauen.

Dariiber hinaus sehen wir durch eine weitere Intensivierung der Arbeitsteilung mit unseren
Verbundpartnern in der Sparkassenorganisation die Mdglichkeit, dem Wettbewerbs- und
Rentabilitatsdruck zu begegnen.

5.2. Prognosebericht
5.2.1 Rahmenbedingungen

Die Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen im Jahr 2022
wird weiterhin malgeblich durch die COVID-19-Krise geprdgt sein. Trotz zahlreicher
StabilisierungsmaBnahmen durch die Regierungen (u. a. Liquiditatshilfen, Konjunkturprogramme,
Kurzarbeitergeld) und die Zentralbanken sind die nachhaltigen wirtschaftlichen Folgen aktuell nicht
verldsslich abschdtzbar und hangen insbesondere vom weiteren Verlauf der Pandemie ab. Abzuwarten ist,
ob sich z. B. durch eine steigende Impfquote und die Weiterentwicklung von Impfstoffen bei
gleichzeitigem Auftreten aktuell nicht auszuschlieBender neuer Virusvarianten es im Geschéftsjahr 2022
zu einer Entspannung und einer wirtschaftlichen Erholung kommen wird. Die weltweiten Stérungen der
Lieferketten und steigende Rohstoffpreise haben eine dampfende Wirkung. Die Expertenschatzungen
weisen daher eine groRe Bandbreite hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung auf. Die Folgen aus der
derzeitigen Situation in der Ukraine dirften sich voraussichtlich ebenfalls dampfend auswirken und
lassen sich gegenwartig noch nicht abschlieRend beurteilen.



Volkswirtschaftliches Umfeld

Nach den derzeitigen Prognosen soll sich 2022 die Erholung nach den Riickschldagen der Corona-
Pandemie fortsetzen und festigen. Es besteht allerdings sehr groRBe Unsicherheit angesichts der neuen
Infektionswelle mit der Omikron-Variante. Wie lange diese anhalten wird, welche Spitzenstdnde bei den
Infektionszahlen noch erreicht werden und wie schwer die Krankheitsverldufe abschlieRend sind, ist aus
heutiger Sicht nicht abzusehen. Das 1. Quartal 2022 durfte in jedem Fall mit Einschrankungen verbunden

sein. Die Hoffnungen richten sich auf den weiteren Jahresverlauf.

Firr Deutschland gehen die Chefvolkswirte der Sparkassen-Finanzgruppe fiir das Jahr 2022 im Mittel von
einem Wachstum des BIP von 3,5 % aus. Getragen werden soll dieses Wachstum vor allem von einer
Erholung des privaten Konsums. Aber auch fur die Investitionstatigkeit wird mit einer Belebung
gerechnet,wenn sich die Lieferengpdsse im Jahresverlauf zunehmend entspannen. Fiir den Arbeitsmarkt
wird mit einem leichten Riickgang der Arbeitslosenquote gerechnet. Die staatliche Finanzpolitik kénnte
mit schrittweiser Uberwindung der Corona-Pandemie und bei einer dynamischen Erholung der
Wirtschaft ihre Eingriffe und UnterstitzungsmalBnahmen reduzieren.

Die Preisentwicklung diirfte 2022 noch eine erhéhte Dynamik behalten. Einige Verteuerungen aus
vorgelagerten Wertschopfungsstufen sind noch nicht in den Verbraucherpreisen enthalten und auch
sind noch nicht alle logistischen Engpdsse beseitigt. Zurzeit wird mit einem Anstieg der
Verbraucherpreise von ca. 3,2 % fiir das Jahr 2022 gerechnet. Im Geschéftsgebiet geht die Mehrheit der
Unternehmen fiir das Jahr 2022 von einem gleichbleibenden Geschaftsverlauf aus. Risiken sehen die
Unternehmen insbesondere in der Fachkrdftesicherung, in steigenden Arbeitskosten und in der weiter
angespannten Lage auf den Beschaffungsmarkten.

Zinsentwicklung / Kreditwirtschaft / Branchensituation

Die Federal Reserve wird ihre Nettokdufe noch im ersten Halbjahr 2022 einstellen und hat bereits
mehrere Leitzinsanhebungen im Laufe des Jahres angekiindigt. Dem gegentiber will die EZB nach ihrer
Einstellung des PEPP (Sondertranche Ankaufprogramm) ihr allgemeines Ankaufprogramm APP zeitweise
sogar erhohen und dann nur langsam zurtickfahren. Raum fir Leitzinssteigerungen noch in 2022 bietet
diese Aufstellung kaum. Eine in dieser Konstellation zunehmende transatlantische Zinsdifferenz kénnte
auch zu Bewegungen in den Kapitalflissen, bei den Inflationserwartungen und bei den Wechselkursen
erzeugen.

Die Rahmenbedingungen fir Kreditinstitute bleiben weiter herausfordernd. Eine Vielzahl
regulatorischer MalRnahmen, das anhaltend niedrige Zinsniveau, der Wettbewerb zwischen den
Instituten und anspruchsvollere Kunden bestimmen weiter das geschéftliche Umfeld der Kreditinstitute.
Die Prognosen zu den Zinsergebnissen weisen einen deutlichen Abwértstrend aus. Die Zinsspanne als

Hauptertragsquelle wird in Folge der Niedrigzinsphase nachhaltig geschwacht.



Die nachfolgenden Einschdtzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Einschatzungen der
wahrscheinlichsten kinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der Erstellung des
Lageberichts zur Verfiigung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Unsicherheit behaftet sind
bzw. sich durch die Verdnderungen der zugrundeliegenden Annahmen als unzutreffend erweisen kénnen,
ist es maéglich, dass die tatsdchlichen kinftigen Ergebnisse gegebenenfalls deutlich von den zum
Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts getroffenen Erwartungen Uber die voraussichtlichen
Entwicklungen abweichen.

Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschaftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die
zu einer fiir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren konnen.

Als Chancenim Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die
zu einer fur die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Die Auswirkungen der Corona-Pandemie haben wir im Einklang mit unserem internen Reporting bei der
Ermittlung der Prognosen fiir das Geschaftsjahr 2022 beriicksichtigt.

5.2.2 Geschaftsentwicklung

Abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2021 rechnen wir mit einem weiteren moderaten
Wachstum fiir unser Kundenkreditgeschaft, vorrangig aus dem Darlehensgeschdft mit unseren Privat- und
Firmenkunden.

Im Einlagengeschaft setzt sich der tiber Konditionen gefiihrte Wettbewerb fort. Vor dem Hintergrund der
erwarteten konjunkturellen Entwicklung erwarten wir fiir 2022 ebenfalls ein moderates Wachstum der

Kundeneinlagen.

Bei der durchschnittlichen Bilanzsumme erwarten wir aufgrund der vorgenannten Entwicklungen im
Kredit- und Einlagengeschaft fur das Folgejahr einen leichten Anstieg.

Im Dienstleistungsgeschaft gehen wir von deutlich steigenden Vermittlungen aus.
5.2.3 Finanzlage
Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im

Prognosezeitraum die Zahlungsfahigkeit gewdhrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderungen
eingehalten werden kénnen.



Fur das Jahr 2022 sind an den Standorten Zeven und Rotenburg weitere bauliche Investitionen im

Rahmen unserer geplanten Vermégensallokation vorgesehen.

Des Weiteren istim Rahmen der Optimierung unserer Eigenanlagen und zur Starkung der Ertragslage die
Auflage eines Wertpapierspezialfonds vorgesehen.

5.2.4 Ertrags- und Vermdégenslage

Auf Basis von Betriebsvergleichszahlen rechnen wir durch die weiterhin flache Zinsstrukturkurve in
Verbindung mit dem anhaltend niedrigen Zinsniveau insbesondere aufgrund von weiter riicklaufigen
Konditionsbeitragen aus dem Kundengeschaft mit einem weiter moderat sinkenden Zinsiiberschuss.

Beim Provisionsiiberschuss gehen wir fiir das nachste Jahr von einem starken Anstieg aus, wofir

insbesondere steigende Ertrdage aus dem Vermittlungsgeschaft verantwortlich sind.

Auch aufgrund unseres stringenten Kostenmanagements wird der Verwaltungsaufwand nur geringfiigig
steigen. Den tendenziell steigenden tariflichen Personalkosten pro Mitarbeiter begegnen wir mit dem
weiteren sozialvertrdglichen Abbau von Personalkapazitéten mit dem Ziel, den Anstieg der Kosten
insgesamt zu begrenzen. Zur Stabilisierung der Sachkosten wurden verschiedene Projekte durchgefiihrt,

durch diese erwarten wir eine nur leichte Steigerung der Kosten.

Insgesamt ergibt sich unter Berticksichtigung der vorgestellten Annahmen fiir das Jahr 2022 ein leicht
reduziertes Betriebsergebnis vor Bewertung von rund 0,51 % der jahresdurchschnittlichen
Bilanzsumme von ca. 3,8 Mrd. EUR.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft ist aufgrund der moglichen konjunkturellen Entwicklung,
insbesondere im Hinblick auf die weitere Entwicklung der Corona-Pandemie, mit Unsicherheiten
behaftet. Bei der Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft erwarten wir trotz einer risikoorientierten
Kreditgeschéftspolitik eine Belastung deutlich tiber dem Vorjahresniveau.

Aus den eigenen festverzinslichen Wertpapieren sowie den weiteren Eigenanlagen in Investmentfonds

rechnen wir aufgrund einer konservativen Anlagepolitik mit keinen nennenswerten Belastungen.

Das sonstige Bewertungsergebnis ist von untergeordneter Bedeutung

Insgesamt erwarten wir fiir 2022 eine Eigenkapitalzufiihrung in Hé6he von 0,11 % der DBS und eine CIR
mit einem Verhdltnis von 74,2 %.



Die prognostizierte Entwicklung der Ertragslage ermdglicht eine weitere Starkung der Eigenmittel. Die
intern festgelegte Untergrenze der Gesamtkapitalquote in Hohe von 13,0 %, die tiber dem aktuell
vorgeschriebenen Mindestwert nach der CRR von 8,0 % zuziglich des Kapitalerhaltungspuffers und des
zukunftigen SREP-Zuschlags von 2,5 Prozentpunkten bzw. 2,00 Prozentpunkten liegt, wird mit einem
prognostiziertem Wert von 14,7 % uberschritten.

Aufgrund regulatorischer Verscharfungen fiir die Finanzwirtschaft (Vereinheitlichung der
Einlagensicherung, Basel llI-Regelungen, Meldewesen) kénnen sich weitere Belastungen ergeben, die

sich auf die Ergebnis- und Kapitalentwicklung der Sparkasse negativ auswirken kénnen.

5.2.5. Gesamtaussage

Die Prognose fiir das Geschdftsjahr 2022 ldsst insgesamt erkennen, dass das hinsichtlich Wett-
bewerbssituation und Zinslage schwieriger werdende Umfeld auch an der Sparkasse nicht spurlos
voriibergeht.

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage gehen wir von einer weiteren Starkung der
Eigenmittel aus.

Unsere Perspektiven fur das Geschéftsjahr 2022 beurteilen wir unter Beriicksichtigung der von uns
erwarteten Entwicklung der Rahmenbedingungen wund unserer bedeutsamsten finanziellen

Leistungsindikatoren zusammengefasst als insgesamt noch giinstig.

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir daher davon aus, dass auch im
Prognosezeitraum die Risikotragfdhigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtlichen Kennziffern
durchgdngig gewahrleistet sind.

Die Auswirkungen der Corona-Pandemie konnen die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung
hinsichtlich des Eintreffens der fur die bedeutsamsten Leistungsindikatoren getroffenen Prognosen ggf.
Uber das bereits in unserem internen Reporting enthaltene AusmaR hinaus negativ beeinflussen. Ebenso
lassen sich die Auswirkungen aus der derzeitigen Situation in der Ukraine gegenwdrtig noch nicht
abschlieBend beurteilen und kdnnen zu einer abweichenden Einschatzung fuhren. Die Prognosen

bertcksichtigen mégliche Veranderungen daher noch nicht vollumfanglich.
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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2021
31.12.2020
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 49.304.203,85 o 65.467
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 404.232.142,16 361.017
453.536.346,01 426.484
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie &hnliche Schuldtitel éffentlicher Stellen 0,00 - 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 37.826.414,36 - 26.569
b) andere Forderungen 155.386.480,52 155.421
193.212.894,88 181.990
4. Forderungen an Kunden 2.571.757.221,24 2.314.074
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 1.124.684.776,53 EUR ( 1.096.899 )
Kommunalkredite 100.524.780,72 EUR ( 92.630 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 o 0o
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
0,00 - [
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 65.402.989,73 o 105.897
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 65.402.989,73 EUR ( 105.897 )
bb) von anderen Emittenten 315.716.163,93 262.757
darunter: -
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 145.965.672,10 EUR ( 136.092 )
381.119.153,66 o 368.654
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR ( 0)
381.119.153,66 368.654
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 75.868.024,66 63.592
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 9.704.557,40 9.705
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.153.207,64 3.153
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR ( -)
9. Treuhandvermdgen 12.849.655,49 6.973
darunter:
Treuhandkredite 12.849.655,49 EUR ( 6.973 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte 0,00 o o
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 226.316,00 o 351
c) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 - [
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
226.316,00 351
12. Sachanlagen 52.448.515,89 53.333
13. Sonstige Vermodgensgegenstande 4.022.974,18 3.730
14. Rechnungsabgrenzungsposten 177.040,62 177
Summe der Aktiva 3.758.075.907,67 3.432.214




Passivseite

31.12.2020
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
a) taglich fallig 9.183,22 - 9
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 338.090.165,49 318.891
338.099.348,71 318.900
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 772.085.237,17 o 769.021
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 4.213.035,48 4.671
776.298.272,65 - 773.693
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 2.218.885.909,52 o 1.940.936
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 30.834.047,31 32.646
2.249.719.956,83 1.973.582
3.026.018.229,48 2.747.275
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 29.239.611,46 o 20.526
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR ( 0)
29.239.611,46 20.526
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 12.849.655,49 6.973
darunter:
Treuhandkredite 12.849.655,49 EUR ( 6.973 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 943.946,54 1.320
6. Rechnungsabgrenzungsposten 28.200,87 44
7. Ruckstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 37.502.437,00 o 35.716
b) Steuerriickstellungen 239.257,44 o 454
c) andere Ruckstellungen 20.125.659,14 17.084
57.867.353,58 53.255
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fallig 0,00 EUR ( 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 81.400.000,00 74.000
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 o 0o
b) Kapitalriicklage 0,00 o [V
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 209.922.297,03 - 208.712
209.922.297,03 o 208.712
d) Bilanzgewinn 1.707.264,51 1.211
211.629.561,54 209.922
Summe der Passiva 3.758.075.907,67 3.432.214
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 o 0o
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 65.833.631,44 - 56.472
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
65.833.631,44 56.472
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften 0,00 o o
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 o o
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 252.586.288,09 187.042
252.586.288,09 187.042




Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 EUR

1.

© N

10.

11.
12.
13.

14.

15.

16.

17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.

25,
26.

27.

28.

29.

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 51.360.849,55

darunter:

abgesetzte negative Zinsen 958.491,79 EUR

aus der Abzinsung von Riickstellungen 0,00 EUR
b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen 2.370.874,12

darunter:
abgesetzte negative Zinsen 0,00 EUR

Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen 1.225.185,30 EUR
aus der Aufzinsung von Ruickstellungen 3.130.773,48 EUR

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fuhrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrége
(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehélter 28.410.238,16
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und furr Unterstiitzung 8.749.363,71
darunter:
fur Altersversorgung 3.214.531,73 EUR

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufuihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschéaft
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Rickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrédge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiilbernahme

Zufiihrungen zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

Auferordentliche Ertrage

AuRerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresuiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der Sicherheitsrucklage

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage

Bilanzgewinn

EUR

53.731.723,67
9.250.288,26

2.032.012,14
1.554.164,72
0,00

27.602.312,94
2.632.964,22

37.159.601,87
17.963.381,57

1.470.571,44

0,00

0,00

66.216,70

0,00
0,00

5.732.371,91
247.941,57

0,00

0,00

1.1.-31.12.2020

EUR TEUR
B 56.129
« 278 )
K¢ 0)
2.640
K¢ 0)
B 58.769
9.466
( 717 )
i 2.881 )
44.481.435,41 49.303
B 1204
B 371
0
3.586.176,86 1576
557.501,24 2
B 28.782
2.063
24.969.348,72 26.718
0,00 0
4.707.288,85 3.670
78.301.751,08 81.269
B 30.182
7.749
( 2538 )
B 37.932
16.321
55.122.983,44 54.252
4.475.060,72 4.783
2.206.227,12 3.401
B 978
0
1.470.571,44 978
B 2309
0
66.216,70 2.309
5.547,07 0
7.400.000,00 9.000
7.687.577,99 6.546
— 0 —
0
0,00 0
B 5086
249
5.980.313,48 5.335
1.707.264,51 1211
0,00 0
1.707.264,51 1211
— 0 —
0,00 0
1.707.264,51 1211
— 0 —
0,00 0
1.707.264,51 1211




Anhang

Allgemeine Angaben:

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
und der Verordnung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) aufgestelit.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden:

Die Bewertung der Vermdgensgegensténde und Schulden entspricht den allgemeinen
Bewertungsvorschriften der 88 252 ff. HGB unter Berticksichtigung der fur Kreditinstitute
geltenden Sondervorschriften (88 340 ff. HGB).

Aktiva

Posten 3 und 4: Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (einschlieBlich Schuldscheindarlehen) wurden
mit ihrem Nennwert angesetzt, der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und dem
niedrigeren Auszahlungsbetrag wurde unter den Rechnungsabgrenzungsposten der
Passivseite aufgenommen. Er wird grundsétzlich laufzeit- und kapitalanteilig aufgeldst, im Falle
von Festzinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsbindung.

Fur erkennbare Ausfallrisiken bei den Forderungen bestehen Einzelwertberichtigungen in Héhe
des zu erwartenden Ausfalls. Fur latente Risiken im Forderungsbestand bestehen
Pauschalwertberichtigungen und Vorsorgereserven. Mit Blick auf die vom IDW im Februar 2020
veroffentlichte und ab dem 1. Januar 2022 verpflichtend anzuwendende Stellungnahme zur
Rechnungslegung ,Risikovorsorge fiir vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte
Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft von Kreditinstituten (,Pauschalwertberichtigungen®)
(IDW RS BFA 7)" haben wir die Pauschalwertberichtigungen in Anlehnung an den erwarteten
Verlust, der sich Uber einen Betrachtungszeitraum von 12 Monaten ergibt, gebildet Die
gegeniiber dem Vorjahr gednderte Berechnung fiihrt zu einer um 5.529 TEUR hdéheren
Pauschalwertberichtigung.

Posten 5 und 6: Wertpapiere

Die Wertpapiere des Umlaufvermdégens sind mitihren Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren
beizulegenden Werten nach dem strengen Niederstwertprinzip angesetzt. Bei den
Wertpapieren des Anlagevermdgens werden Abschreibungen nur im Zusammenhang mit
voraussichtlich dauernden Wertminderungen vorgenommen. Wertaufholungen haben wir durch
Zuschreibungen auf den hoheren Kurswert, maximal aber bis zu den Anschaffungskosten,

beriicksichtigt.



Fir die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die festverzinslichen Wertpapiere daraufhin
untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fur die Abgrenzung, ob ein aktiver
Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial
Instruments Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europadischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014) fur die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden.
Auf Basis der neuen Abgrenzungskriterien liegen fiir die festverzinslichen Wertpapiere
ausschlieBlich nicht aktive Mérkte vor.

Wir haben die Bewertung anhand von Kursen des Kursinformationsanbieters Refinitiv Germany
GmbH vorgenommen, denen unter Verwendung laufzeit- und risikoaddaquater Zinssatze ein

Discounted-Cashflow-Modell zugrunde liegt.

Dariiber hinaus weisen wir unter Aktiva Posten 5 auch variabel verzinsliche
Inhaberschuldverschreibungen mit einem Nominalwert von 29.200 TEUR aus, die aus der
Zerlegung der im Rahmen von Sparkassen-Kreditbasket-Transaktionen erworbenen Credit-
Linked-Notes resultieren. Die Bewertung erfolgte zu Riickzahlungskursen. Weitergehende

Informationen enthalten die Angaben zu den Derivaten.

Die Anteile an Investmentvermdgen wurden zum Anschaffungswert bzw. zum niedrigeren
investmentrechtlichen Riicknahmepreis (strenges Niederstwertprinzip) angesetzt.

Die unter Aktiva Posten 6 ausgewiesenen Anteile an Gesellschaften, die sich als AIF qualifizieren,
sind zu Anschaffungskosten bzw. im Fall voriibergehender sowie dauernder Wertminderungen

zum niedrigeren beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Posten 7 und 8: Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bzw.
im Fall voriibergehender sowie dauernder Wertminderungen zum niedrigeren beizulegenden

Zeitwert angesetzt.

Posten 11 und 12: Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagevermégen

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermdgen werden mit ihren Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um planmédBige Abschreibungen nach MaRgabe der
voraussichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. Vermdgensgegenstéande von geringem Wert
(Anschaffungskosten bis 250 Euro) werden sofort als Sachaufwand erfasst. Bei
Anschaffungskosten von mehr als 250 Euro bis zu 1.000 Euro (Software bis zu 800 Euro) ohne
Mehrwertsteuer im Einzelfall erfolgt analog zur steuerlichen Regelung des § 6 Abs. 2a EStG eine
Einstellung in einen Sammelposten. Dieser wird linear mit jeweils 20 % jahrlich abgeschrieben.

Posten 13: Sonstige Vermdgensgegenstdnde
Die sonstigen Vermodgensgegenstande, die nicht dazu bestimmt sind, dauernd dem

Geschaftsbetrieb zu dienen, werden nach den fiir das Umlaufvermégen geltenden Vorschriften



bewertet. Die hier ausgewiesenen Finanzanlagen werden ebenfalls nach dem strengen
Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Zeitwert am
Bilanzstichtag bewertet.

Passiva

Posten 1 und 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden werden mit dem
Erfullungsbetrag angesetzt. Der Unterschied zwischen Erfiillungs- und Ausgabebetrag wird
unter den Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Posten 7: Riickstellungen

Die Riickstellungen wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrags angesetzt. Sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen. Betrdagt die Restlaufzeit bis zum erwarteten Erfillungszeitpunkt
mehr als ein Jahr, erfolgt eine Abzinsung mit einem laufzeitaddquaten Zinssatz gemdR
Riickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV). Bei den wesentlichen Riickstellungen wird
die unterjihrige Anderung des Verpflichtungsumfangs bei der Aufzinsung beriicksichtigt. Die
Erfolge aus Anderungen des Abzinsungssatzes sowie einer gednderten Schitzung der
Restlaufzeit werden grundséatzlich in dem GuV-Posten ausgewiesen, in dem auch die
Aufwendungen zur Riickstellungsdotierung ausgewiesen werden. Bei der Ermittlung der
Aufzinsungserfolge haben wir unterstellt, dass eine Anderung des Abzinsungssatzes erst zum
Ende der Periode eintritt.

Fir das allgemeine Zinsdanderungsrisiko ist eine Gesamtbetrachtung aller zinstragender Aktiva
und Passiva des Bankbuchs einschlieflich der Derivate vorgenommen worden. Die Ermittlung
erfolgte anhand einer barwertigen Betrachtung. Eine verlustfreie Bewertung des Zinsbuchs ist
gewahrleistet. Zum 31. Dezember 2021 ergab sich kein Riickstellungsbedarf.

Die Pensionsriickstellungen wurden nach dem modifizierten Teilwertverfahren unter
Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2018 G ermittelt. Fiir die Abzinsung wurde der von der
Deutschen Bundesbank gemdR RiickAbzinsV nach dem Stand von Ende Dezember 2021 bekannt
gegebene Zinssatz von 1,87 % verwendet. Der Zinssatz bezieht sich auf eine pauschal
angenommene Restlaufzeit von 15 Jahren. Die bis zur voraussichtlichen Erfillung zu
erwartenden Gehalts- und Rentensteigerungen wurden mit jahrlich 2,50 % beriicksichtigt.

Der BGH hat mit Urteil vom 27. April 2021 (Az. XI ZR 26/20) den AGB-Anderungsmechanismus in
den AGB einer Bank fiir unwirksam erklart. Bis zu einer ausdrticklichen Zustimmung stellen wir
insbesondere fiir Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Girokonto die Preise insoweit
nichtin Rechnung, wie sie Preisanpassungen in den letzten drei Jahren vor der Verkiindung des
BGH Urteils umfassen. Fiuir noch in Zukunft zu erwartende Erstattungsanspriiche haben wir im
Rahmen einer verniinftigen kaufmannischen Beurteilung Riickstellungen gebildet.



Mit Urteil vom 6. Oktober 2021 (Az. XI ZR 234/20) hat der BGH in einem
Musterfeststellungsverfahren zur  Wirksamkeit  von Zinsanderungsklauseln in
Pramiensparvertragen entschieden. Danach sind Zinsanpassungen monatlich unter
Beibehaltung des anfanglich relativen Abstands zwischen Vertragszins und Referenzzins
vorzunehmen. Die dreijdhrige Verjdhrung eines mdglichen Zinsanspruchs beginnt erst ab
Falligkeit des Sparvertrags. Hinsichtlich der Bestimmung eines angemessenen
Referenzzinssatzes hat der BGH das Verfahren an das OLG Dresden zuriickverwiesen. Soweit das
Ergebnis unserer Prifung eine vergleichbare Ausgestaltung ergeben hat, haben wir nach einer
Einschdtzung der moglichen Betroffenheit von berechtigten Erstattungsanspriichen in unserem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 Riickstellungen gebildet. Den Referenzzinssatz haben
wir aufgrund der ungeklarten Rechtslage fiir Zwecke der Bewertung der Riickstellungen unter
Bertcksichtigung des handelsrechtlichen Vorsichtsprinzips festgelegt. Dabei wurden die vom
BGH vorgegebenen Rahmenbedingungen beriicksichtigt.

Mittelbare Altersversorgungsverpflichtungen

Die Sparkasse ist tarifvertraglich verpflichtet, fiir ihre Beschéftigten eine zu einer Betriebsrente
fuhrende Versicherung bei einer kommunalen Zusatzversorgungskasse abzuschlielen. Sie
erfullt diese Verpflichtung durch Anmeldung der betreffenden Mitarbeiter bei der Emder
Zusatzversorgungskasse fiir Sparkassen (ZVK-Sparkassen) mit Sitz in Emden. Die ZVK-
Sparkassen ist eine kommunale Zusatzversorgungseinrichtung im Sinne des 8 1 Altersvorsorge-
TV-Kommunal (ATV-K) vom 1. Mdrz 2002. Trager der ZVK-Sparkassen ist der Niedersachsische
Sparkassen- und Giroverband in Hannover, der das Kassenvermdgen der ZVK-Sparkassen als

Sondervermdgen getrennt von seinem tibrigen Vermdgen verwaltet.

Die Versorgungspflichten werden von der ZVK-Sparkassen nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2018 G mit

7jéhriger Generationenverschiebung bewertet.

Nachdem die Tarifvertragsparteien des offentlichen Dienstes sich mit Wirkung vom 1. Januar
2002 auf eine Abkehr vom seit 1967 bestehenden Gesamtversorgungssystem verstandigt
hatten, hat die ZVK-Sparkassen zum 1. Januar 2003 den Versicherten- und Rentnerbestand in
zwei getrennte Abrechnungsverbdnde unterteilt, den Abrechnungsverband P fiir die zu diesem
Zeitpunkt Pflichtversicherten und den Abrechnungsverband R fir die sog. Altrentner.

Der Abrechnungsverband P ist seitdem unter Zugrundelegung der Bewertungsparameter gem.
ATV-K vom 1. Mdrz 2002 kapitalgedeckt. Da diese tarifliche Bewertungsmethodik den
voraussichtlich zu erwartenden Verpflichtungsumfang nicht vollstandig erfasste, hat die ZVK-
Sparkassen hierauf bereits mit einer kontinuierlichen Starkung ihrer Deckungsriickstellung
reagiert. Seit dem 31. Dezember 2011 erfolgt eine realistische und von den tarifvertraglichen

Vorgaben abweichende kassenspezifische Ermittlung der Deckungsriickstellung, die samtliche



kiinftig zu erwartenden Kosten und Risiken einbezieht (u.a. Beriicksichtigung einer jahrlichen
Anhebung der tariflich zugesagten Betriebsrentenleistungen um 1 %).

Der bisherige Beitragssatz von 4 % erschien danach und unter zusatzlicher Beriicksichtigung
der Kapitalmarktlage nicht mehr ausreichend. Mit Wirkung zum 1. Januar 2012 wurde daher der
Beitragssatz auf 5 % erhoht. Hinsichtlich der kiinftigen Kapitalertrdage wurde hierbei eine
langfristig erzielbare Rendite von 4,25 % zugrunde gelegt. Aufgrund der anhaltenden
Niedrigzinsphase geht die ZVK-Sparkassen zwischenzeitlich von einer verringerten Rendite aus.
Sie wird aufgrund der bestehenden ldangerfristigen Vermdgensanlagen bis 2026 gegenwidrtig
mit jahrlich 3,6 % veranschlagt. Am 1. November 2018 hat die Mitgliederversammlung eine
Anhebung des Beitragssatzes beschlossen. Nach einem bereits stufenweisen Anstieg in den
Vorjahren (zum 1. Januar 2019 auf 5,4 %, zum 1. Januar 2020 auf 5,6 %) wurde der Beitragssatz
zum 1. Januar 2021 auf 5,8 % angehoben. Die Erhohung wird zu gleichen Teilen von den
Sparkassen und ihren Beschdftigten getragen. Durch diese MaBBnahme soll innerhalb des
100jéhrigen Betrachtungszeitraums dem mdoglichen Entstehen einer Unterdeckung aufgrund

jdhrlich neu hinzukommender Anwartschaften entgegengewirkt werden.

Bemessungsgrundlage fur den Beitrag sind die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte; sie
beliefen sich im Geschaftsjahr 2021 auf 27.818 TEUR.

Bei den Verpflichtungen des Abrechnungsverbandes R ergab sich zum 1. Januar 2003 eine
Deckungsliicke, die den einzelnen Beteiligten zugeordnet worden ist und die jdhrlich nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen bewertet wird.

Die ZVK-Sparkassen wird in 2022 die Kapitaldeckung im Abrechnungsverband R erreichen. Es
ist seitens der Kasse vorgesehen, diesen zum 1. Januar 2023 auf den Abrechnungsverband P zu
verschmelzen. Der finalen Bewertung des Abrechnungsverbandes R zum 31. Dezember 2021 lag
ein Abzinsungssatz von 1,40 % zugrunde. Die Bewertung beriicksichtigt die zugesagte jahrliche
Erh6hung der Renten um 1 %.

Die Sparkasse hat die Deckungsliicke beim Abrechnungsverband R bereits in friiheren
Geschaftsjahren vorlaufig ausfinanziert. Restrisiken der Ausfinanzierung bestehen allerdings in

Abhédngigkeit von der Biometrie sowie der Verzinsung der Anlagen der ZVK-Sparkassen.



Gewinn- und Verlustrechnung

Negative Zinsen

Fir die bei der Deutschen Bundesbank, bei Landesbanken, bei der Dekabank und bei der
Sparkasse Saarbriicken unterhaltenen Guthaben sind Zinsaufwendungen entstanden, die wir
mit den unter GV Posten 1a ausgewiesenen Zinsertragen aus Kredit- und Geldmarktgeschéften
verrechnet haben. Fiir die von anderen Kreditinstituten sowie von Kunden bei uns angelegten
Gelder wurden uns Zinsen vergitet, die wir mit den unter GV Posten 2 ausgewiesenen
Zinsaufwendungen verrechnet haben.

Derivate und Fremdwdhrungsumrechnung

Derivate

Unsere im Rahmen der Sparkassen-Kreditbasket-Transaktionen erworbenen Credit Linked
Notes (CLN) beabsichtigen wir bis zur Endfalligkeit zu halten. Wir weisen unter den Wertpapieren
jeweils Schuldverschreibungen und fiir die Ubernommenen Adressenausfallrisiken
Eventualverbindlichkeiten (CDS) unter dem Bilanzstrich aus, die wir getrennt voneinander
bewerten. Die Wertpapiere werden zum strengen Niederstwertprinzip angesetzt. Soweit
erforderlich wird fiir drohende Ausfédlle aus Credit Linked Notes eine Riickstellung in Hohe der
erwarteten Ausgleichsleistung gebildet.

Die strukturierten Produkte (Forwarddarlehen) wurden gemdR den Voraussetzungen des IDW
RS HFA 22 einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte) bilanziert und bewertet.

Fremdwahrungsumrechnung

Die auf Fremdwdhrung lautenden Eventualverbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewdhrleistungsvertréagen sind zum EZB-Referenzkurs am letzten Geschdftstag in Euro
umgerechnet worden.



Erlduterung der Bilanzpositionen:

Von dem Wahlrecht nach 8 11 Satz 3 RechKredV, anteilige Zinsen und dhnliche das Geschéftsjahr
betreffende Betrdge nichtin die Fristengliederung einzubeziehen, haben wir Gebrauch gemacht.
Insofern stimmen die Bilanzbestdnde nicht mit den Endbetragen laut Fristengliederung tiberein.

Aktiva

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute
Die unter Posten 3 b) andere Forderungen ausgewiesenen
Bestande, mit Ausnahme der darin enthaltenen Bauspar-

guthaben, gliedern sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

- bis drei Monate 5.000 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 50.000 TEUR
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 80.000 TEUR
- mehr als funf Jahre 10.000 TEUR
Forderungen an die eigene Girozentrale 47.839 TEUR

Posten 4: Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden gliedern sich nach ihrer

Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 50.286 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 162.320 TEUR
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 694.135 TEUR
- mehr als finf Jahre 1.601.974 TEUR
- Forderungen mit unbestimmter Restlaufzeit 62.721 TEUR

Forderungen an Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht:

Bestand am Bilanzstichtag 2958 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 2.878 TEUR

darunter mit Nachrangabrede:
Bestand am Bilanzstichtag 1.335 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 1.351 TEUR

Posten 5: Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere

In Aktiva 5 enthaltene Betrédge, die in dem Jahr, das auf den

Bilanzstichtag folgt, féllig werden: 35.187 TEUR



Von den unter Aktiva 5 ausgewiesenen borsenfdhigen

Wertpapieren sind

borsennotiert 326.531 TEUR
nicht bérsennotiert 54588 TEUR

Von den borsenfahigen Schuldverschreibungen und

anderen festverzinslichen Wertpapieren wurden nicht mit

dem Niederstwert bewertet (Buchwert) 68.870 TEUR
Diese Wertpapiere verkdrpern einen Marktwert von 68.193 TEUR

Es handelt sich dabei um Endfélligkeiten ab 2024.

Die Wertminderungen sind ausschlieBlich zinsinduziert und durften daher nach unserer

Auffassung voraussichtlich nicht von Dauer sein.

Wertpapiere mit Nachrangabrede:
Bestand am Bilanzstichtag 10.401 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 10.401 TEUR

Posten 7 und 8: Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Sparkasse ist am Stammkapital des Sparkassenverbandes Niedersachsen, Hannover, mit
einem Anteil von 2,88 % beteiligt. Angaben zum Eigenkapital und zum Jahresergebnis
unterbleiben aufgrund von § 286 Abs. 3 Satz 2 HGB.

Weitere Angaben zum Anteilsbesitz nach 8 285 Nr. 11 HGB entfallen, da sie gemé&R 8 286 Abs.
3 Nr. 1 HGB fur die Beurteilung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse von
untergeordneter Bedeutung sind. Aus demselben Grund wurde auf die Erstellung eines
Konzernabschlusses unter Einbeziehung der verbundenen Unternehmen verzichtet (8 296
Abs. 2 HGB).

Posten 9: Treuhandvermégen

Das Treuhandvermdogen gliedert sich wie folgt:

Forderungen an Kunden 12.850 TEUR
(Posten 4 des Formblattes)

Posten 12: Sachanlagen
Die Bilanzwerte der fiir sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten
Grundstiicke und Bauten belaufen sich auf 35.538 TEUR



Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschaftsausstattung betragt
Posten 13: Sonstige Vermégensgegenstdande

Die Sparkasse ist an der DKE-GbR, Berlin als unbegrenzt haftender
Gesellschafter beteiligt

Forderungen an verbundene Unternehmen:

Bestand am Bilanzstichtag

Bestand am 31.12. des Vorjahres

Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen dem Erfiillungs- und dem niedrigeren
Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten oder Anleihen

Bestand am 31.12. des Vorjahres

6.043

542

TEUR

TEUR
TEUR

TEUR

TEUR



Anlagenspiegel

Entwicklung des Anlageverméo

ens (Angaben in TEUR)

Vorjahres

Forderungen Schuldver- Aktien und andere Beteiligungen Anteile an Immaterielle Sachanlagen sonstige
an Kreditinstitute schreibungen und nicht verbundenen Anlagewerte Vermdgens-
andere festverzins- festverzinsliche Unternehmen gegenstdnde
liche Wertpapiere Wertpapiere
Stand am 1.1. des 70.000 272.753 56.344 33.862 3.153 1.493 156.042 60
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ot
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CE o
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ous5=
2 ﬁ ‘E Umbuchungen - - - - - - - -
w [
L | stand am 31.12. des 110.000 325.744 55.869 33.862 3.153 1.494 155.863 60
Geschiftsjahres
c Stand am 1.1. des - 1.200 - 24.157 - 1.143 102.709 -
;')1 Geschiftsjahres
2 | Abschreibungen im - 613 - - - 126 4349 -
= Geschéftsjahr
[
§ Zuschreibungen im - 552 - - - - - -
c Geschéftsjahr
E’ < im Zusammenhang - - - - - - - -
= = . ..
E g c = mit Zugdngen
< g‘é 2 | imzusammenhang - - - - - - 3.644 -
3 £ 22 | mitAbgangen
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E & & |imZusammenhang - - - - - - - -
ig‘: < | mit Umbuchungen
E Stand am 31.12. des - 1.261 - 24.157 - 1.268 103.414 -
Geschiftsjahres
, Stand am 31.12. des 110.000 324.483 55.869 9.705 3.153 226 52.449 60
£ £ | Geschiftsjahres
[
&3 |Standam31.12. des 70.000 271.553 56.344 9.705 3.153 350 53.333 60




Passiva

Posten 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die unter Posten 1 b) ausgewiesenen Bestdnde gliedern sich nach

ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 8.235
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 25.305
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 120.702
- mehr als 5 Jahre 183.112
Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Girozentrale 195.844

Gesamtbetrag der als Sicherheit fiir die Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten tibertragenen Vermdgensgegenstande 337.347

Posten 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die unter Posten 2 a) Unterposten ab) ausgewiesenen Bestdnde

gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 2.690
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.482
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre -
- mehr als 5 Jahre -

Die unter Posten 2 b) Unterposten bb) ausgewiesenen Bestdnde
gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 10.527
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 3.642
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 3.750
- mehr als 5 Jahre 12.899

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen mit denen ein

Beteiligungsverhdltnis besteht:

Bestand am Bilanzstichtag 13.873
Bestand am 31.12. des Vorjahres 14.874

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen:
Bestand am Bilanzstichtag 1.486
Bestand am 31.12. des Vorjahres 1.275

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR

TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

TEUR
TEUR



Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten
Die Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
(Posten 1 des Formblattes) 12.850 TEUR

Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrége zwischen dem Auszahlungsbetrag bzw. den

Anschaffungskosten von Forderungen gegeniiber dem hdoheren

Nominalbetrag sind enthalten mit 28 TEUR

Bestand am 31.12. des Vorjahres 43 TEUR

Posten 7: Riickstellungen

Aus der Abzinsung der Riickstellungen fiir Pensionen mit dem durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen zehn Jahre ergibt sich im Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnittlichen
Marktzins der vergangenen sieben Jahre ein Unterschiedsbetrag in H6he von 2.905 TEUR. Eine
Ausschittungssperre besteht nicht, da bereits in Vorjahren in diesem Zusammenhang

entsprechende Betrdage der Sicherheitsriicklage zugefiihrt wurden.



Passiva unter dem Strich

Posten 1b): Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewdhrleistungsverpflichtungen

Bei den unter Posten 1b) unter der Bilanz ausgewiesenen Betrdgen handelt es sich um
tibernommene Burgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen. Auf Basis der regelmaRigen
Bonitdtsbeurteilungen der Kundenim Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen
wir davon aus, dass diese Betrage nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren
werden. Auch haben sich in den letzten Jahren nur unbedeutende Anspriiche Dritter ergeben.

Sollte im Ausnahmefall aus einer Eventualverbindlichkeit ein Verlust drohen, werden hierfir

Riickstellungen gebildet und die unter der Bilanz ausgewiesenen Betrage entsprechend gekiirzt.

Fiir die Darlehensschuld eines Dritten mit unbestimmter Laufzeit haftet die Sparkasse anteilig
fur den Zinsdienst (derzeit 1,320 % auf einen Kapitalbetrag von 4.030 TEUR) und fur ggf.

anfallende Steuern sowie ggf. Kosten.

Posten 2¢): unwiderrufliche Kreditzusagen

Durch die kiinftige Inanspruchnahme der unter Posten 2c) ausgewiesenen unwiderruflichen
Kreditzusagen entstehen nach den Erkenntnissen des Bilanzstichtages werthaltige
Forderungen. Insoweit bestehen hier keine Anhaltspunkte dafur, dass sich mit einer
Inanspruchnahme durch die Kredithehmer bereits Vermodgensbelastungen der Sparkasse

verbinden.

Sollte im Ausnahmefall aus einer unwiderruflichen Kreditzusage ein Verlust drohen, werden
hierfiir Riickstellungen gebildet und die unter der Bilanz ausgewiesenen Betrage entsprechend

gekirzt.

Im Passivposten 2¢) unter dem Strich ist ein Einzelposten mit wesentlicher Bedeutung fur die
Gesamttdtigkeit der Sparkasse enthalten. Es handelt sich um einen kurzfristigen Buchkredit
gegen kommunale Deckung in H6he von 20.000 TEUR, der bis zum 30. April 2022 befristet ist.



Erlduterung der GuV-Posten:

Posten 1: Zinsertrdge
In diesem Posten sind periodenfremde Ertrdge in Hohe von 2.065 TEUR enthalten. Es handelt
sich insbesondere um erhaltene Vorfélligkeitsentschadigungen fiir die vorzeitige Riickzahlung

von Kundendarlehen.

Posten 2: Zinsaufwendungen
In diesem Posten sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von 845 TEUR enthalten. Es
handelt sich insbesondere um Aufwendungen aufgrund des BGH-Urteils zu Zinsanpassungs-

klauseln bei Pramiensparvertrdgen.

Posten 5: Provisionsertriage

Rund 39 % der gesamten Provisionsertrage stammt aus den fur Dritte erbrachten
Dienstleistungen fur Verwaltung und Vermittlung von Wertpapieren, der Vermittlung von
Versicherungen, Bausparvertragen, Krediten und Immobilien sowie der Verwaltung
durchlaufender Kredite.

Posten 8: Sonstige betriebliche Ertrdage
In diesem Posten sind periodenfremde Ertrédge in Hohe von 2.027 TEUR enthalten. Hierbei
handelt es sich im Wesentlichen um Ertrdge aus der Auflésung von Rickstellungen.

Unter den ,Sonstigen betrieblichen Ertragen“ ist folgender Einzelbetrag von Bedeutung:
Gewinne aus der VerduRerung von Grundstiicken und Gebduden des Anlagevermdgens
in Hohe von 871 TEUR.

Posten 10: Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
Der Posten enthdlt periodenfremde Aufwendungen in Héhe von 1.942 TEUR. Sie resultieren

tiberwiegend aus Zufiihrungen zu den Pensionsriickstellungen.

Posten 29: Bilanzgewinn
Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 in seiner fur den 25. Mai
2022 vorgesehenen Sitzung feststellen. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnisses sieht

vor, den Bilanzgewinn der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.



Sonstige Angaben:

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Termingeschéfte
Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschafte gliedern sich wie folgt:

Zeitwert
Nominalwert in TEUR Riickstellung
in TEUR positiv | negativ in TEUR
Geschéfte mit Zinsrisiken
Zinsswap (OTC-Geschifte) 264.000 4.838 4.637 -
Sonstige Geschidfte (OTC-Geschdfte)
Credit-Default-Swaps (CDS) 29.200 27 119 177 (P7¢)
Nominalwerte in TEUR nach Restlaufzeiten insgesamt

bis 1 Jahr >1-5 Jahre >5 Jahre TEUR
Zinsswap 13.000 10.000 241.000 264.000
Credit-Default- - 29.200 - 29.200
Swaps

Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine Abgrenzungen und Kosten. Sie wurden unter

Anwendung anerkannter Bewertungsmodelle ermittelt.

Bei den Kontrahenten der Zinsswaps handelt es sich ausschlieBlich um Landesbanken.

Fir Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert der zukiinftigen Zinszahlungsstréme auf Basis
der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei fand die Swap-Zinskurve per 30. Dezember 2021

Verwendung.

Den negativen Zeitwerten von in die Zinsbuchsteuerung einbezogenen Derivaten in H6he von
4.637 TEUR stehen noch nicht realisierte Wertsteigerungen im bilanziellen Bankbuch in

mindestens gleicher Hé6he gegeniiber.

Die Credit Default Swaps (CDS) wurden zur Adressenrisikosteuerung im Rahmen von
Kreditbasket-Transaktionen mit einer Zweckgesellschaft der Sparkassenorganisation
abgeschlossen. Die Zeitwerte wurden unter Anwendung anerkannter Bewertungsmodelle
ermittelt. Grundlage sind Cash-Flows des gesicherten Aktivums, welche nach

Ausfallwahrscheinlichkeiten gewichtet wurden.




Fur Prifungs- und weitere Leistungen des Abschlussprifers sind im Geschéftsjahr folgende
Aufwendungen angefallen:

fur die Abschlusspriifung 283 TEUR
fur andere Bestatigungsleistungen 26 TEUR

Bei den anderen Bestatigungsleistungen handelt es sich um Leistungen fiir die Priifung des
Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschafts.

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und
Steuerbilanz inklusive Riicklagen aus der Auflésung der steuerlichen Ausgleichsposten des
InvStG a. F. bzw. inkl. aktiver und passiver Ausgleichsposten des Altrechts bestehen
Steuerlatenzen. Am Bilanzstichtag wird dabei der Gesamtbetrag der kinftigen
Steuerbelastungen in Hohe von 557 TEUR durch absehbare Steuerentlastungen tiberdeckt. Eine
passive Steuerabgrenzung war demzufolge nicht erforderlich. Auf den Ansatz aktiver latenter
Steuern wurde verzichtet. Die Ermittlung der Differenzen erfolgte unter Zugrundelegung eines
Steuersatzes von 29,7 % (Korperschaft- und Gewerbesteuer zuztiglich Solidaritdtszuschlag). Die
aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wertansatzen bei
Forderungen an Kunden sowie Ruckstellungen. Die passiven latenten Steuern beruhen auf
Ansatzunterschieden bei Sachanlagen.

Vorgdnge nach dem Abschlussstichtag

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Abschlusses hat der Ukraine-Krieg erkennbar teilweise
erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Tatigkeit vieler Markte. Die konkreten Auswirkungen
auf die Konjunktur, einzelne Mérkte und Branchen ist zum Zeitpunkt der Aufstellung nicht
abschlieRBend beurteilbar. Die im Lagebericht enthaltenen Prognosen sind in Anbetracht der sich
entfaltenden Dynamik von hoher Unsicherheit gepragt.

Es ist daher nicht auszuschlieBen, dass die weiteren sich aus dem Ukraine-Krieg ergebenden
Entwicklungen zu erheblichen negativen Auswirkungen auf die fiir das Geschdftsjahr 2022
geplanten ErgebnisgréBen fiihren werden. Negative Auswirkungen kdénnen sich insbesondere
bei der Risikovorsorge, beim Zinsergebnis, den Verwaltungsaufwendungen und dem
Jahresiiberschuss mit entsprechenden Folgewirkungen auf das bilanzielle und
aufsichtsrechtliche Kapital sowie die aufsichtsrechtlichen Kennziffern ergeben.



Organe der Sparkasse
Verwaltungsrat (bis 24.11.2021):

Vorsitzender:

Hermann Luttmann, Landrat des Landkreises Rotenburg (Wiimme)

Mitglieder nach 8 11 NSpG:
Prof. Dr. Tim Jesgarzewski, selbststandiger Rechtsanwalt (1. stellv. Vorsitzender)

Marco Prietz, Verwaltungsbeamter

Gerhard Oetjen, Diplom Handelslehreri. R.

Jan-Christoph Oetjen, Mitglied des Europdischen Parlaments
Klaus Manal, Bankkaufmann i. R.

Hans-Peter Fricke, geschéftsfuhrender Gesellschafter eines europaweiten Ersatzteil-
GroRhandels

Wolfgang Harling, Erster Polizeihauptkommissar i. R.

Bjorn Herrmann, selbststdandiger Geschaftsfiihrer einer Marketingagentur

Rainer Andreas Sekunde, Vertriebsbeauftragter bei einem Hersteller von Keramikwaren
Kristian Willem Tangermann, Biirgermeister der Gemeinde Lilienthal

Harm Bruns, Geschéftsfiihrer im Angestelltenverhdltnis in der Mébelbranche

Mitglieder nach § 110 NPersVG:

Angela Nicolai, Leiterin Abteilung Kreditsachbearbeitung
(2. stellv. Vorsitzende)

Bernd Kruse, Personalratsvorsitzender

Carsten Mehrtens, Leiter Abteilung Recht

Hildegard Kappius, Geschdftskundenberaterin (bis 31.01.2021)
Gerold Kock, Leiter FirmenCenter Osterholz (ab 01.02.2021)
Heinz Wellbrock, Sparkassenkaufmann i. R.

Axel Renken, Biirgermeister der Gemeinde Gnarrenburg



Verwaltungsrat (ab 25.11.2021):
Vorsitzender:
Prof. Dr. Tim Jesgarzewski, selbststandiger Rechtsanwalt

Mitglieder nach 8 11 NSpG:
Marco Prietz, Landrat des Landkreises Rotenburg (Wimme) (1. stellv. Vorsitzender)

Jorg Basler, Kundenberater eines regionalen Energieversorgungsunternehmens
Dr. Silke Fricke, Erste Stadtrdtin der Stadt Bremervorde

Hans-Peter Fricke, geschéftsfuhrender Gesellschafter eines europaweiten Ersatzteil-
GroRhandels

Wolfgang Harling, Erster Polizeihauptkommissar i. R.

Bjorn Herrmann, selbststandiger Geschéftsfiihrer einer Marketingagentur

Eike Hendrik Holsten, Mitglied des Niedersachsischen Landtags

Ingolf Lienau, Lehrer an Kreismusikschulen

Bernd Petersen, Kriminalbeamter i. R.

Rainer Andreas Sekunde, Vertriebsbeauftragter bei einem Hersteller von Keramikwaren

Kristian Willem Tangermann, Biirgermeister der Gemeinde Lilienthal (bis 22.03.2022)

Mitglieder nach § 110 NPersVG:

Angela Nicolai, Leiterin Abteilung Kreditsachbearbeitung
(2. stellv. Vorsitzende)

Bernd Kruse, Personalratsvorsitzender
Carsten Mehrtens, Leiter Abteilung Recht
Daniela Stelling, Datenschutzbeauftragte
Claudia Hauschild, Diplom-Handelslehrerin

Axel Renken, Blirgermeisteri. R.



Vorstand:

Stefan Kalt, Vorstandsvorsitzender
Thorben Prenntzell, stellvertretender Vorstandsvorsitzender
Vorstandsvertreter:

Im Falle der Verhinderung wird der Vorstand vertreten durch:
Berend Bohlen (bis 31.03.2021)

Volker Eichler

Marco Tulodetzki

Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhielten fur ihre Tatigkeit im Geschéftsjahr
Gesamtbeziige in Hohe von 131 TEUR.

Fur Pensionsverpflichtungen gegentber friiheren Mitgliedern des Vorstands und ihren
Hinterbliebenen sind zum Bilanzstichtag 23.243 TEUR zuriickgestellt; die laufenden Bezlige
betrugen im Geschéftsjahr 1.343 TEUR.

Kredite an den Vorstand bestanden am Bilanzstichtag in Hohe von 2.308 TEUR. Die

entsprechenden Kreditgewdhrungen an Mitglieder des Verwaltungsrates sowie zu ihren
Gunsten eingegangene Haftungsverhaltnisse betrugen 1.161 TEUR.

Wir beschéftigten im Jahresdurchschnitt 2021:

gesamt

Vollzeitbeschiftigte 290
Teilzeitbeschéftigte 234
524

Auszubildende 40
564

Zeven, den 24. Mdarz 2022
Sparkasse Rotenburg Osterholz
Der Vorstand

Kalt Prenntzell



Anlage zum Jahresabschluss gemaRB § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG

zum 31. Dezember 2021 (,,Landerspezifische Berichterstattung“)

Die Sparkasse Rotenburg Osterholz hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche
nachfolgende Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 und
beziehen sich ausschlieBlich auf die Geschdftstatigkeit als regional tdtige Sparkasse in der
Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Sparkasse Rotenburg Osterholz besteht im
Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden
entgegenzunehmen und Kredite fuir eigene Rechnung zu gewdhren.

Die Sparkasse Rotenburg Osterholz definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender
Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen,
laufende Ertrdge aus Aktien etc., Ertrdge aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage,
Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige
betriebliche Ertrdge. Der Umsatz fuir den Zeitraum vom 01. Januar bis 31. Dezember 2021 betragt
78.302 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfinger in Vollzeitdquivalenten betragt im
Jahresdurchschnitt 470.

Der Gewinn vor Steuern betragt 7.688 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 5.732 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Sparkasse Rotenburg Osterholz hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.



Bestdtigungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die Sparkasse Rotenburg Osterholz

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Rotenburg Osterholz bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschliel8lich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht
der Sparkasse Rotenburg Osterholz fiir das Geschédftsjahr vom 1.Januar bis zum
31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Sparkasse zum
31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis
zum 31. Dezember 2021 und

= vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen

und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemdR 8322 Abs. 3 Satz1 HGB erkldaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit 8317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr.537/2014; im Folgenden ,EU-
APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmadRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungsvermerks

weitergehend beschrieben. Wir sind von der Sparkasse unabhéngig in Ubereinstimmung mit



den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe f)
EU-APrVOi.V. m. § 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschéftigten Personen, die das Ergebnis
der Prifung beeinflussen kénnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5
Abs.1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere

Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemdf3en Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu

diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priiffungssachverhalte dar:
1. Bewertung der Forderungen an Kunden

2. Bewertung der Beteiligung am Sparkassenverband Niedersachsen

3. Rickstellung im Zusammenhang mit der Entscheidung des Bundesgerichtshofs vom

6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit von Zinsanderungsklauseln in Pramiensparvertragen

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie folgt

aufgebaut:

a) Sachverhalt und Problemstellung

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
¢) Verweis auf weitergehende Informationen
1. Bewertung der Forderungen an Kunden

a) Fur die Sparkasse stellen die Forderungen an Kunden ein maligebliches Geschaftsfeld dar.
Durch Wertberichtigungen im Kundenkreditgeschaft konnen sich wesentliche Auswirkungen auf

den Jahresabschluss, insbesondere auf die Ertragslage der Sparkasse, ergeben. Bei der



Bewertung einzelner Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers, d. h.
vor allem die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kredithehmer seinen vertraglichen
Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann (Ausfallwahrscheinlichkeit),
maligeblich. Dies gilt insbesondere fiir die von den wirtschaftlichen Folgen der Covid-19-Krise
betroffenen Kreditengagements. Die Sparkasse bewertet ihre Kundenforderungen mit den in
der S-Finanzgruppe entwickelten Rating- und Scoringsystemen. Zur Bestimmung des
Kreditrisikos werden die Kreditnehmer entsprechend ihrer individuellen
Ausfallwahrscheinlichkeit einzelnen Ratingklassen zugeordnet. Bei der Beurteilung der
Ausfallwahrscheinlichkeit bestehen allerdings Ermessensspielrdume. Daneben ist die
Bewertung der Sicherheiten von besonderer Bedeutung. Dabei haben einzelne
Bewertungsparameter bedeutsame Auswirkungen auf den Ansatz der Sicherheiten und damit
ggf. auf die Wertberichtigungen und die Hohe der Forderungen.

b) Wir haben im Rahmen unserer vorgezogenen Priifung die von der Sparkasse eingerichteten
Prozesse zur Bewertung der Kundenforderungen nachvollzogen. Die relevanten Kreditprozesse
sowie die Ausgestaltung und Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems haben wir auf Basis der
Organisationsrichtlinien beurteilt. Daneben haben wir Priifungshandlungen zur Wirksamkeit
dieser Prozesse vorgenommen. Bei einer risikoorientierten Einzelfallpriifung von
Kundenkreditengagements haben wir anhand der vorliegenden Unterlagen die von der
Sparkasse vorgenommene Beurteilung des kreditnehmerbezogenen Adressenausfallrisikos
sowie die Bewertung der Kreditsicherheiten bei ausfallgefdhrdeten Forderungen und der dabei

zugrunde gelegten Bewertungsparameter gewiirdigt.

¢) Informationen zur Bewertung der Forderungen an Kunden sind im Anhang zum
Jahresabschluss in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
enthalten. Dariber hinaus verweisen wir auf die Darstellung im Lagebericht (Abschnitt

Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage; Ertragslage).
2. Bewertung der Beteiligung am Sparkassenverband Niedersachsen

a) Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 werden Beteiligungen mit Buchwerten in Hohe
von 9,7 Mio. EUR ausgewiesen. Die Buchwerte entfallen im Wesentlichen auf die Beteiligung der
Sparkasse am Sparkassenverband Niedersachsen. Dieser hdlt u. a. eine Beteiligung an der
Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -. Fiir die Bewertung der Beteiligungist es erforderlich,
auf Bewertungsmodelle zuriickzugreifen, da weder fiir die unmittelbare Beteiligung noch fiir die
mittelbaren Beteiligungen regelmdfig beobachtbare Marktpreise vorliegen, die zu einer
Wertfindung beitragen. Da die in die Bewertung einflieBenden Parameter die Wertermittlung



wesentlich  beeinflussen, war dieser Sachverhalt angesichts der Hohe des

Beteiligungsbuchwerts im Rahmen unserer Priiffung von besonderer Bedeutung.

b) Im Rahmen der Prifung haben wir die Vorgehensweise des Vorstands der Sparkasse
nachvollzogen und das Interne Kontrollsystem der Sparkasse zur Bewertung der Beteiligung
beurteilt. Die fiir die Bestimmung des Wertansatzes herangezogenen Unterlagen haben wir in
Bezug auf deren Eignung, Aktualitdit, Methodik und ihrer Nachvollziehbarkeit der
Wertermittlung gewiirdigt. Damit einhergehend haben wir uns ein Verstandnis {iber die der
Wertermittlung zugrundeliegenden Ausgangsdaten der Unternehmensplanung, der
Wertparameter sowie der getroffenen Annahmen verschafft, diese kritisch gewiirdigt und

beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbreiten liegen.

¢) Informationen zur Bewertung der Beteiligungen und zur Beteiligung der Sparkasse am
Sparkassenverband Niedersachsen sind im Anhang zum Jahresabschluss in den Erlauterungen

zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und zum Bilanzposten Aktiva 7 enthalten.

3. Riickstellung im Zusammenhang mit der Entscheidung des Bundesgerichtshofs
vom 6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit von Zinsdanderungsklauseln in
Pramiensparvertragen

a) Der im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 der Sparkasse unter Passiva Posten Nr.7
~Rickstellungen* ausgewiesene Unterposten c) ,,andere Riickstellungen“ enthdlt u. a. Betrdage
im Zusammenhang mit der hochstrichterlichen Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs (BGH)
zur Unwirksamkeit von Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertragen vom 6. Oktober 2021
(XI'ZR 234/20). Die Sparkasse war nicht unmittelbar an den Verfahren beteiligt; dennoch hat das
BGH-Urteil mittelbar Auswirkungen auf die Sparkasse. Nach unserer Einschdatzung ist der
Sachverhalt fir den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 von besonderer Bedeutung, da die
handelsrechtlichen Schlussfolgerungen bis zu einer endgiiltigen gerichtlichen Klarung von an
die Vorinstanz zuriickverwiesener Fragestellungen sowie der Konkretisierung und Regulierung
von Kundenanspriichen wesentlich auf rechtlichen Einschdatzungen und Annahmen des
Vorstands, u. a. zum Kundenverhalten und der weiteren Entwicklung der Rechtsprechung,
beruhen. Zur Bewertung und bilanziellen Abbildung des vorstehenden Sachverhalts hat der
Vorstand der Sparkasse Einschdtzungen vorgenommen, ob und in welcher Héhe unter
Beriicksichtigung aktueller Erkenntnisse eine finanzielle Belastung zu erwarten ist. Neben
unternehmensinterner rechtlicher Expertise hat er bei seiner Meinungsbildung die zentral in der

Sparkassenfinanzgruppe erarbeiteten Einschatzungen beriicksichtigt.

b) Bei unserer Priifung haben wir uns mit der Analyse und Bewertung des in Abschnitt a)

genannten BGH-Urteils durch den Vorstand auseinandergesetzt. Unsere Priifungshandlungen



haben wir im Wesentlichen an der wirtschaftlichen Bedeutung in Form der potenziellen
finanziellen Auswirkungen und der Komplexitat der rechtlichen Fragestellungen ausgerichtet.
Bei der Priifung der Bilanzierung und Bewertung der Riickstellungen im Zusammenhang mit
dem genannten Sachverhalt haben wir sowohl sparkasseninterne als auch 6&ffentlich
zugangliche Informationen beriicksichtigt. Im Rahmen unserer Priifung haben wir die
Beurteilungen des Vorstands und die daraus abgeleiteten Bilanzierungs- und
Bewertungsentscheidungen gewiirdigt. Wir haben beurteilt, ob die in diesem Zusammenhang
vom Vorstand vorgenommenen Einschdtzungen und getroffenen Annahmen hinreichend
begriindet und dokumentiert wurden. Dariiber hinaus haben wir nachvollzogen, ob
Ermessensentscheidungen im Rahmen verninftiger kaufmannischer Beurteilung getroffen
wurden. AbschlieBend haben wir zusammengefasst beurteilt, ob die Hohe der im
Jahresabschluss ausgewiesenen Riickstellung vertretbar ist und die Rickstellung in
Ubereinstimmung mit den geltenden Rechnungslegungsgrundsitzen ermittelt wurde sowie die
Angaben im Anhang vollstdndig und zutreffend sind.

c¢) Weitere Informationen zu den dargestellten Sachverhalten sind im Anhang in den
Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie in den Erldauterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellung im

Lagebericht (Abschnitt Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage; Ertragslage).

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Der gemadR 8 340a Abs. 1a HGB i. V. m. 8 289b Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a) HGB zusammen
mit dem Lagebericht nach § 325 HGB zu verdffentlichende nichtfinanzielle Bericht und der

Geschéftsbericht fir das Geschaftsjahr 2021 werden uns vereinbarungsgemalt nach dem Datum
des Bestatigungsvermerks zur Verfligung gestellt.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch

irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Infor-

mationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu unseren bei

der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

= anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.



Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsdtzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Sparkasse zur Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Unter-
nehmenstatigkeit, sofern einschldagig, anzugeben. Dariiber hinaus ist er dafiir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten

entgegenstehen.

AulRerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner
ist der Vorstand verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die er als
notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende

geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses

der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse

vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der



Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und

zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer  (IDW) festgestellten  deutschen  Grundsdtze  ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus VerstofRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tUben wir pflichtgemdfRes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariiber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Verst6Ben hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe betri-
gerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende

Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
Internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser

Systeme abzugeben.

* Dbeurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und

damit zusammenhdngenden Angaben.

= ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im

Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an



der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren,

dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

= beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlielich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen

entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

= beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

= flhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass

kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im

Internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhédngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich

auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erortert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen

Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei



denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die o6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemé&R Artikel 10 EU-APrVO

Wir sind nach 823 Abs.2 Satz1 des Niedersachsischen Sparkassengesetzes i.V. m. 8 340k
Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit unserem
Bericht nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) im Einklang stehen.

Verantwortliche Wirtschaftspriiferin
Die fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriferin ist Frau Tanja Reiche.
Hannover, den 25. Mdrz 2022

Prifungsstelle des
Niedersdchsischen
Sparkassen- und Giroverbandes

Reiche

Wirtschaftspriiferin



Bericht des Verwaltungsrates

Uber die Entwicklung der einzelnen Geschéftsbereiche und der wirtschaftlichen Verhiltnisse
ist der Verwaltungsrat vom Vorstand in regelmdBigen Sitzungen unterrichtet worden. Die

Geschaftsfihrung wurde in geeigneter Weise tiberwacht.

Die Prufungsstelle des Niedersdachsischen Sparkassen- und Giroverbandes hat den
Jahresabschluss 2021 einschlielich Lagebericht geprift und den uneingeschrankten
Bestdtigungsvermerk erteilt.

Der Verwaltungsrat hat von dem schriftlichen und in der Sitzung vom 25. Mai 2022 zusatzlich
vom mindlichen Bericht tiber die Prifung des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2021
durch die Priifungsstelle des Niedersdchsischen Sparkassen- und Giroverbandes Kenntnis
genommen. Der Verwaltungsrat billigt gemdR § 23 Abs. 3 NSpG den Lagebericht und stellt den
Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2021 wie folgt fest:

Bilanzsumme zum 31. Dezember 2021 3.758.075.907,67 EUR
Jahresuberschuss 1.707.264,51 EUR
Bilanzgewinn 1.707.264,51 EUR

Der Verwaltungsrat beschlieBt gem. 8 16 Abs. 4 Nr. 8 NSpG, den Bilanzgewinn wie folgt zu

verwenden:

Zufuihrung zur Sicherheitsriicklage 1.707.264,51 EUR

Der Verwaltungsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir die

erfolgreiche Arbeit im abgelaufenen Geschaftsjahr.

Zeven, 25. Mai 2022

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates

Prof. Dr. Tim Jesgarzewski
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